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Введение
Финансовые отношения являются одним из основополагающих элементов любой экономики. Эффективное управление ими всегда являлось залогом успешного проведения экономической политики в целом для любого государства. В настоящее время выявление особенностей функционирования финансов с учетом современных тенденций развития экономики в условиях волатильности определяет необходимость их изучения в аспекте многогранности факторов, оказывающих влияние на них.   Финансовая система как совокупность финансовых отношений является важной составляющей любой экономики. Она определяет инвестиционную привлекательность государства для иностранных капиталов и характеризует уровень жизни населения. Эффективность и направленность финансовой политики напрямую регулируют производство, бизнес и рыночную экономику в целом. 
Цель данного учебного пособия – раскрыть основы построения и функционирования современной финансовой системы в России с возможностью определения ее роли и места в мировой финансовой системе, а также сформировать у магистрантов системный подход к анализу финансовых процессов, характерных для современной финансовой системы.

Целями освоения дисциплины «Актуальные проблемы финансов» являются:

1) получение обучающимися  систематизированных и углубленных знаний в области организации и функционирования современной финансовой системы России и определение ее места в мировой системе финансов. В процессе изучения дисциплины обучающиеся приобретают не только теоретические знания в области функционирования финансовых отношений в рамках современных финансовых систем, но и практические знания по анализу современных тенденций в изменении финансовых отношений, факторах влияющих на их функционирование, а также подходах к прогнозированию их дальнейшего развития;

2) поиск информации по полученному заданию, сбор и анализ данных, связанных со структурными особенностями и принципами построения финансовой системы;

3) обработка массивов статистических данных в отношении характеристики финансовых отношений различных сфер и звеньев финансовой системы; 

4) обучение навыкам анализа современных финансовых отношений;

5) анализ и интерпретация показателей, характеризующих социально-экономические и финансовые процессы, в первую очередь в отношении финансовой политики,  в России и за рубежом;

6) подготовка информационных обзоров и аналитических отчетов по оценке эффективности функционирования финансовых отношений;

7) участие в разработке проектных решений в области финансового прогнозирования в РФ на основе данных, полученных при анализе зарубежных  финансовых систем.
Учебное пособие  «Актуальные проблемы финансов»  составлено в помощь обучающимся по магистерским программам «Финансовые рынки и кредитные организации», «Корпоративные и государственные финансы» в соответствии с Федеральным государственном образовательным стандартом высшего образования по направлению подготовки 38.04.08 «Финансы и кредит».
Учебное пособие «Актуальные проблемы финансов» предназначено для магистров, аспирантов, преподавателей экономических вузов, научных и практических работников, специализирующихся в области управления государственными финансами, финансовыми рынками, проведения аналитической работы с целью обеспечения достоверного прогнозирования развития финансовых процессов в современной экономике.  

В отличие от большинства другой учебной литературы данная разработка содержит не только основные теоретические (постоянные) аспекты, типовые тестовые задания  и вопросы в области современных финансовых систем, но и практическую составляющую, отвечающую актуальным тенденциям в области особенностей функционирования и развития финансовых отношений  в различных аспектах функционирования финансовой системы. 
 В структуру учебного пособия включены практические (ситуационные) задания, направленные на поиск, исследование, анализ официальных источников, содержащих данные, характеризующие финансовые отношения и факторы, оказывающие на их функционирование прямое и косвенное воздействие; на применение полученных знаний для проведения анализа эффективности финансовых отношений в условиях волатильности экономики.

Учебное пособие структурировано по основным темам дисциплины в соответствие с рабочей программой дисциплины. Дополнительные вопросы, приведенные в конце каждой темы, дают возможность обучающимся познакомиться с нераскрытыми в пособии проблемами, которые имеют наибольшую динамику. Сформулированные вопросы так же позволят более детально ознакомиться с особенностями анализа финансовых отношений в многофакторном аспекте. Новизна учебного пособия заключается в разработке и решении кейсов, содержащих актуальные данные в области финансов в соответствии с особенностями функционирования современных финансовых систем, в необходимости использования отечественных и зарубежных официальных источников.
В целях самоконтроля обучающимся в конце каждой темы приведены вопросы тестовых заданий.

Учебное пособие  «Актуальные проблемы финансов»  может быть использовано при преподавании дисциплины  «Актуальные проблемы финансов» и иных финансовых дисциплин, касающихся государственных финансов, рассматривающих особенности функционирования финансовых рынков, банковских институтов и проведения финансовой политики в современных условиях. В пособие представлен теоретический каркас по основным моментам дисциплины, который должен быть конкретизирован актуальными данными в процессе выполнения предложенных ситуационных упражнений. 

Тема 1. Актуальные проблемы теории финансов
Вопросы, рассматриваемые в ходе изучения темы:

·  понятие «финансы»; этапы эволюции понятия «финансы» как исторической и экономической категории: системный подход; 

· этапы эволюции финансовых отношений с точки зрения зарубежных экономистов; 

· характеристика взглядов на категорию «финансы» российских экономистов; 

·  современные аспекты формирования и использования финансовых ресурсов;
· современные аспекты формирования и использования финансовых ресурсов; 

· баланс финансовых ресурсов.
Наука о финансах базируется на экономической теории, которая включает такое важнейшее звено, как теорию финансов. Теория финансов - это учение о специфических производственных отношениях, вызванных развитием и функционированием товарно-денежных отношений, а также существованием государства.

Несмотря на общность содержания и сущности финансов как экономической категории в каждой из общественно-экономических формаций (развитие товарно-денежных отношений, возникновение и существование государства), финансы имеют свои отличия. Сущность, закономерность их развития, сфера охватываемых ими товарно-денежных отношений и роль в процессе расширенного воспроизводства определяются экономическим строем общества, природой и функциями государства.

1.1  Понятие «финансы»
В экономической науке, как ни в какой другой, существует терминологическая путаница, приводящая не только к непониманию экономических школ различных государств, но и к междисциплинарной путанице, к противоречиям в основных определениях научных школ разных городов, вузов. Реальное производство, производственный капитал, первичное производство - этими терминами обозначается производственная инфраструктура воспроизводственного процесса. Это заводы, фабрики, транспортные артерии и их подвижной состав, сельскохозяйственные предприятия, вся инженерная инфраструктура. За пределами этого общественного подразделения выделяется вторичный капитал, финансовый рынок, вторичный финансовый рынок, вторичный финансовый капитал, - то есть вся совокупность денежных отношений и денежных ресурсов, появляющихся в современном обществе в результате залоговых, вексельных, биржевых, кредитных и других отношений, приводящих к возникновению новых денежных ресурсов и отношений. Основная часть этих ресурсов и отношений возникает в обществе вполне закономерно, как необходимые условия воспроизводственного процесса. Другая часть создает условия для расширенного производства, увеличивая ссудный капитал. Надо иметь в виду, что международное разделение труда и перелив капитала фактически уничтожают межгосударственные границы для товаров, услуг и капиталов.

[image: image8.bmp]
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Схема 1. Формирование современных финансовых отношений
Существует еще одна группа денежных отношений, возникающих вне производственной сферы в силу наличия государства (как органа управления). Эти отношения, формирующие денежные фонды, необходимые для функционирования общегосударственного органа управления, обозначаются в экономической науке термином «государственные (публичные) финансы».

Финансы - историческая категория, так как они имеют стадии возникновения и развития, т.е. изменяются во времени. Можно выделить два основных этапа эволюции финансов как исторической категории, осуществляя их характеристику по одним и тем же признакам, что позволяет выявить закономерности в этом процессе. В качестве признаков рассматриваем:
1. воздействие государства;

2. развитие товарно-денежных отношений.

Первый этап. Докапиталистическая формация. Этот этап характеризуется:
1 признак: становление государства, формирование государственных денежных фондов, выделение из государственной казны личных денежных средств монарха, формирование финансовых отношений (например, системы установления и сбора налогов) в целях выполнения функций и задач государства.

2 признак: формирование системы локальных рынков, развитие торговли, формирование устойчивых денежных потоков, связывающих локальные рынки, накопление частных денежных фондов.


Второй этап. Капиталистическая формация. Этот этап характеризуется:
1 признак: основные финансовые средства капиталистических государств стали концентрироваться в бюджете, формирование нормативно-правовой базы, регламентирующей формирование и расходование государственных денежных фондов;
2 признак: в условиях капитализма товарно-денежные отношения приобретают всеохватывающий характер, финансы выражают экономические отношения в связи с образованием, распределением и использованием фондов денежных средств в процессе распределения и перераспределения национального дохода.

Третий этап. Государственно-монополистическая формация. Этот этап характеризуется:


1 признак: государство начинает аккумулировать ресурсы не только в бюджетной системе, но и в многочисленных внебюджетных фондах; централизованным регулированием государством процессов воспроизводства; расширением сферы перераспределительных отношений.


2 признак: значительное расширение получают финансы предприятий различных форм собственности, которые обслуживают кругооборот значительных фондов денежных средств в государстве, объемы частных денежных фондов значительно превышают государственные.
1.2. Этапы эволюции понятия «финансы» как экономической категории

1.  Денежные платежи осуществлялись только религиозным организациям и государствам, при этом преобладающими являлись платежи в пользу государства. Финансы - это денежные средства, сосредоточенные в руках государства.

2.  Связанные с развитием товарного обращения, когда хозяйствующие субъекты могут передавать за деньги произведенный излишний товар, у хозяйствующих субъектов накапливались денежные средства. Финансы - это денежные средства, приобретенные хозяйствующими субъектами в результате хозяйственной деятельности.

3.  Изучение категории «финансы» показало, что хозяйствующие субъекты имеют право на присвоение не всей денежной выручки от продажи товаров, а только той ее части, которая остается после возмещения затрат собственникам факторов производства. Финансы - это денежный доход хозяйствующих субъектов. (TR - TC).

4.  Связан с развитием трансфертных платежей. При этом выяснилось, что хозяйствующие субъекты могут получать денежные средства не только от своей хозяйственной деятельности, но и в результате перераспределительных процессов, т.е. путем получения субсидий и дотаций. Финансы - это денежные средства хозяйствующих субъектов, полученные ими в ходе распределения и перераспределения национального дохода или валовой добавленной стоимости.

5.  Связан с развитием финансовых рисков, когда появилась возможность приобретать денежные средства во временное пользование на платной (эквивалентной) основе. Финансы - это денежные средства, приобретаемые хозяйствующими субъектами как на безэквивалентной (бесплатной) основе, так и на эквивалентной (платной) основе.

Подход к определению «финансов», как денежных средств получил название - прагматический подход к определению финансов. Преобладает в зарубежной практике. В рамках процесса воспроизводства при прагматическом подходе за рубежом понятие «финансы» трактуется через экономическую категорию «денежное хозяйство страны».

Как экономическая категория «денежное хозяйство страны» представляет собой систему экономических отношений общества, опосредствующих все четыре стадии воспроизводственных отношений.

Это более общая категория относительно таких экономических категорий, как: товар, деньги, цена, финансы, кредит, заработная плата, прибыль, основные и оборотные фонды. Каждая из экономических категорий отражает определенную сторону воспроизводственного процесса. За пределами категории «денежное хозяйство страны» остаются натуральные отношения, возникающие в обществе. Однако и они оказывают косвенное влияние на денежное хозяйство, ибо натуральная часть воспроизводственного процесса влияет на уровень спроса и потребления, то есть сужает рамки денежного хозяйства. Если принять за основу постулат «экономические отношения представляют собой отношения людей в процессе производства, обмена, распределения и потребления», то денежное хозяйство, как экономическая категория, обслуживает лишь ту часть экономических отношений, которая проходит денежную стадию. Отсюда - денежное хозяйство страны, как экономическая категория, выражает систему денежных отношений, возникающих в процессе производства, обмена, распределения и потребления, то есть в процессе  воспроизводства. Необходимость в выделении такой обобщающей экономической категории вызвана единством воспроизводственного процесса. Нельзя объяснить причины финансового кризиса высоким налоговым порогом или дефицитом бюджета. Финансовый кризис является следствием уровня технологии производства, устойчивости национальной валюты, уровня заработной платы, уровня конечной прибыли производителей, ставки рефинансирования и многих других факторов, действующих одновременно. Категория «денежное хозяйство страны» позволяет понять все зависимости экономических процессов в их взаимодействии. 

В значительной степени экономический кризис в России конца XX века объясняется ошибками, проистекающими из слепого копирования опыта зарубежных стран. Можно понять, когда МВФ обусловливает выдачу очередного кредита определенными ограничениями, вытекающими из монетаристских воззрений его руководства. МВФ, разумеется, защищает интересы доллара как мировой валюты и проводит политику, направленную на ослабление национальных денежных систем. Механизмом такого ослабления выступает ограничение пределов выпуска в обращение относительно валового внутреннего продукта (ВВП) национальных валют. Если в обращении находится недостаточное количество денег, то дефицит пополняется долларом. Постепенно доллар вытесняет национальную валюту как менее устойчивую. 

О сравнительной устойчивости рубля и доллара свидетельствует хотя бы тот факт, что в течение XX века доллар не менял свою внешнюю форму (выпуск новых долларов в последнее десятилетие не влечет за собой изъятие из обращения всех ранее выпущенных денежных знаков). За этот же период в России рубль менял свою внешнюю форму семь раз. Каждый новый рубль означал полное запрещение хождения старого рубля. Выпуску новых денег предшествовало обесценивание прежней денежной единицы во много раз. Каждая денежная реформа в России (кроме реформы 1961г.) приводила к изъятию государством накоплений населения и снижению жизненного уровня. Относительный курс национальных валют в условиях свободы передвижения капиталов и товаров становится фактором, определяющим национальную безопасность. Если наш внутренний рынок на 40-60% формируется за счет импорта, то финансовый кризис, вызванный решениями Правительства России от 17 августа 1998 г., неминуемо должен был вызвать падение покупательной способности рубля. Так и случилось - население России стало в три раза беднее. Надо иметь в виду, что это касается только законопослушной части населения.

Могло ли государство заранее предвидеть результаты высоких налогов, запредельной ставки рефинансирования, пирамиды государственных казначейских обязательств (ГКО), допуска на рынок ГКО западных капиталов? В принципе - должно было предвидеть. И в то же время, экономическая наука не выработала механизма комплексного изучения экономики. Категория «денежное хозяйство страны» и призвана восполнить этот пробел. Это не означает, что достаточно познать механизм воздействия этой обобщающей категории на воспроизводственный процесс, и у нас сократится государственный долг, остановится инфляция, решатся проблемы аграрного и военно-промышленного комплексов. Разумеется, ничего такого не произойдет. Но когда экономическая наука считает финансы и кредит разными категориями и не пытается установить их взаимное влияние на воспроизводство, принимаются решения, вследствие которых Сбербанк становится обычным коммерческим банком. Известно, что система сберегательных касс потому гарантируется государством, что сбережения населения составляют основу государственного кредита. С переводом Сбербанка на положение кредитного учреждения Правительство России лишило себя значительного источника дешевого заимствования, оставаясь гарантом вкладов населения. Вместо 15% годовых, государство брало кредиты у коммерческих банков под 60%. Незавершенность земельной реформы лишает кредитный и вторичный финансовый рынок такого важного залогового инструмента, как цена земли. Это касается и внутреннего, и внешнего рынка. Вместо привлечения в оборот денежных источников из рыночного и кредитного механизмов, мы увеличиваем бремя государственных долгов.

Может быть, не верна ориентация экономической науки на производство как основу богатства? Может быть, более верна монетаристская концепция? Богатым делает государство и его граждан свободный труд, означающий такое разделение чистого дохода, когда капитал не угнетает наемных работников. Труд должен обеспечивать не только воспроизводство рабочей силы, но и создавать мотивацию для накоплений. Тогда у наемного рабочего есть надежда часть своих накоплений капитализировать. При таких исходных позициях наемный труд становится высокопроизводительным. Государство не стремится аккумулировать в своих руках превалирующую часть чистого дохода и не создает фонды общественного потребления с целью уравнивания условий для всех членов общества. Размер фондов общественного потребления сообразуется с обеспечением социально незащищенных членов общества. Еще более производительным является труд на себя - когда весь прибавочный продукт принадлежит самому работнику. В XX веке такая система возможна только в сельском хозяйстве, в мелких производственных структурах, в сохранившихся традиционных ремеслах.

Присвоение прибавочного труда в условиях научно-технического прогресса и международного разделения труда имеет скорее психологическую основу, поскольку процесс перераспределения происходит с помощью цен, налогов, процентов за кредит, биржевых операций, межгосударственных долгов и т.д. Однако, в период первоначального накопления капитала, страны, отказавшиеся от личной зависимости своих граждан, получили большие преимущества в своем экономическом развитии именно благодаря высокопроизводительному труду. Каждый старался работать больше и лучше в надежде обеспечить в будущем свою экономическую независимость (или хотя бы создать страховой капитал).

Другим фактором роста богатства государства и его граждан всегда была экономическая политика государства. Это - разумная налоговая политика, государственное регулирование банковской деятельности, стабильная национальная валюта и т.д.

Всю совокупность отношений, составляющих денежное хозяйство страны, можно изобразить схематично (схема 2)







Схема 2. Совокупность отношений, составляющих денежное хозяйство страны

Каждая из структурных частей (звеньев) денежного хозяйства страны представляет достаточно обособленное понятие, выполняющее конкретную роль в экономике. Любое звено денежного хозяйства может претендовать на роль экономической категории, имеющей свое общественное назначение, реализуемое через свои специфические функции. Но каждой из этих категорий присущи функции, общие с категорией «денежное хозяйство страны». Такими функциями являются: образование денежных фондов и использование денежных фондов.

Финансы (в широком смысле) - это система отношений в обществе по поводу образования и использования денежных фондов в соответствии с функциями и ролью категорий финансов.

В России существует свой научный подход к определению финансов. Закрепился он с появлением трудов К. Маркса. Финансы - это экономическая категория, выражающая часть экономических отношений, характеризующих все стадии воспроизводственного процесса. Эволюция, какие именно стадии процесса производства, относятся к понятию финансы.
1.  Финансы - это категория стадии распределения.

2.  Финансы - это отношения между хозяйствующими субъектами по поводу распределения и перераспределения национального дохода или валовой добавленной стоимости.

3.  Финансы - это отношения между хозяйствующими субъектами по поводу образования, распределения, перераспределения и использования денежных средств.

Таким образом, финансовые отношения охватывают две основные сферы:

1.Экономические денежные отношения, связанные с формированием и использованием централизованных денежных фондов государства, аккумулируемых в бюджетной системе и во внебюджетных фондах;

2.Экономические отношения, определяющие кругооборот децентрализованных денежных фондов предприятий и отраслей хозяйственного комплекса.

1.3. Этапы эволюции финансовых отношений с точки зрения зарубежных экономистов

У российских и зарубежных экономистов несколько разные взгляды на этапы финансовых отношений. Зарубежные ученые:

1.  Создание национального дохода (валовой добавленной стоимости). ВОП-ПП=НД (ВДС), ПП - промежуточное потребление.

2.  Первичное распределение национального дохода (ВДС) на условиях собственности (формирование первичных доходов населения). В основе первичного распределения лежит оплата труда (ОТ).

ОТ( ДХ*КН ( Г        П-К

 ДХ - домашние хозяйства;
П - прибыль;
КН - косвенные налоги;
Г - государство;
К - корпорации.

НД (ВДС) ( распределение между секторами на условия собственности ( образование первичных доходов секторов.

3.  Реализация финансовых отношений. Вторичное распределение (перераспределение) национального дохода (ВДС) на безэквивалентной основе (отчисления во внебюджетные фонды, трансферты). Образуется располагаемый доход всех хозяйствующих субъектов.

НД (ВДС) ( перераспределение между секторами на основе текущих трансфертов ( получение располагаемого денежного дохода секторов.

4.  Дальнейшее распределение располагаемого дохода (РД). Он складывается из фонда потребления и сбережения.

РД = Фпотр + Sсобств.

5.  Формирование величины общих сбережений с учетом трансфертов капитального характера. Общие сбережения = собственные сбережения + трансферты капитального характера.

Sобщ = Sсобств + Ткап

6.  Распределение общих сбережений. Общее распределение:

Sобщ = ВН + ЧК (ЧЗ)

ВН - валовое накопление

ЧК - чистое заимствование (кредитование), т.е. свободные денежные средства.

7. Распределение временно свободных денежных средств (ЧК) на финансовых рынках на основе рыночных механизмов.













Схема 3. Модель кругооборота доходов и продуктов

Т - чистые налоги (совокупность налогов - трансферты);

S - сбережения;

G - расходы государства;

Д - дефицит бюджета покрывается за счет финансовых рынков;

Если растут чистые налоги, то снижаются сбережения, снижаются инвестиции, снижается национальный доход и т.д. - происходит спад экономики.

Если чистые налоги снижаются, то растут сбережения, инвестиции, происходит рост расходов на национальный продукт, растут расходы на потребление.

Если растут расходы государства, то происходит рост национального дохода, расходов на национальный продукт, на потребление, растут возможности сбережений и инвестиций (фискальная политика государства).

М - импорт денежных средств, которые идут ан оплату товаров.

Х - экспорт денежных средств.

Предприятия не поставляют на рынок рабочую силу и потребительские товары, а домашние хозяйства поставляют рабочую силу.

Первая группа денежных потоков из национального дохода: расходы на потребление, чистые налоги, сбережения, импорт. Причем чистые налоги, сбережения, импорт не являются непосредственной тратой государства.

Вторая группа денежных потоков - инъекции в национальный продукт: экспорт, государственные расходы, инвестиции, расходы на потребление.
Национальный доход = Национальный продукт
Следовательно:  Т+S+M=I+G+X, I+(G-T)=S+(M-X),

где (M-X) - чистый приток капитала, 
       (G-T) – дефицит бюджета.
1.4. Характеристика взглядов на категорию «финансы» российских экономистов

Финансы - это экономические отношения, возникающие между хозяйствующими субъектами по поводу распределения и перераспределения национального дохода (ВДС) на безэквивалентной основе в форме денежных фондов. Особенности взглядов российских экономистов на категорию «финансы»:

1.  Более узкое трактование (только 2-3 этапы), чем в международной практике.

2.  Только безэквивалентная основа, т.е. отечественные экономисты не относят кредитование к финансовым категориям.

Отличительные признаки финансов
	Зарубежные ученые
	Отечественные ученые

	Финансы - денежная категория.
	Финансы - категория стадии распределения.

	Финансы связаны с распределением и перераспределением национального дохода как на эквивалентной, так и на безэквивалентной основе.
	Финансы - это отношения между хозяйствующими субъектами по поводу обращения, распределения, перераспределения и использования НД или ВДС на безэквивалентной основе.


 Сравнительный анализ понятия финансы и основных экономических категорий

В первую очередь важно знать взаимосвязь финансов с такими экономическими категориями как цена, заработная плата, кредит, налоги.

Финансы и кредит.

И финансы и кредит имеют родственную природу - товарно-денежные отношения, то есть они выражают движения стоимости в денежной форме. Функционирование финансов создает основу для формирования кредитных ресурсов, которые способствуют функционированию финансов. Но кредит выражает движение только временно свободных финансовых ресурсов.
Финансы и кредит как экономические категории тесно взаимосвязаны. Кредит, в чистом виде понимаемый как банковский кредит не зависит от государства. Его роль в воспроизводственном процессе достаточно определена - это способ покрытия временного разрыва между доходами и расходами, способ покрытия потребностей на модернизацию производства и т.д. Но в то же время кредит - это важнейшая форма покрытия дефицита бюджета и бюджетного кассового разрыва (когда необходимы услуги банков для покрытия расходов бюджета до поступления очередных доходов). В свою очередь, если бюджетные средства хранятся на счетах коммерческих банков, то это важнейший ссудный источник для банков. Кредит отличается от финансирования своей возвратностью и платностью. В то же время в обоих случаях это движение денежных средств. И кредит, и финансы не выходят за рамки денежных отношений. (Даже товарный кредит имеет денежную основу и форму.) В отдельных государствах кредитное регулирование со стороны государства приобретает форму, делающую взаимозависимость финансов и кредита еще более тесной. Так. В России при расчете налога с прибыли расходы на пользование кредитом включаются в необлагаемую часть на основе утверждаемой Центральным банком РФ ставки рефинансирования. Чем выше ставка рефинансирования, тем меньше налог на прибыль.

Фонды банков формируются на стадии перераспределения, т.е. кредит завершает распределительный процесс.

С помощью кредита происходит перераспределение финансовых ресурсов между предприятиями, организациями и гражданами.

Постоянно происходит переливание кредитных ресурсов в финансовые ресурсы и наоборот. Все фонды предприятия концентрируются на счетах в банках и являются источником ссудных фондов банков для выдачи кредитов. Между кредитом и финансами много общих черт, но основной является широкое использование этих двух категорий в кругообороте и воспроизводственном процессе.

	Финансы
	Кредит

	Взаимосвязь:

	1. Имеют родственную природу - товарно-денежные отношения.

	2. Выражают движение стоимости в денежной форме.

	Различия:

	1. Зависят от государства.
	1. Не зависят от государства.

	2.Выделяются на безэквивалентной основе.
	2. В основе характеристики кредита лежит эквивалентная основа. Кредит характеризуется возвратностью и платностью.

	
	3. Способ покрытия временного разрыва в доходах и расходах, кассовых разрывов.

	
	4. Покрытие потребностей на модернизацию производства.

	
	5. Покрытие дефицита бюджета.

	
	6. Важнейший ссудный источник для банков.


Финансы и цена.

Цена как экономическая категория становится важнейшим инструментом формирования доходов государства при планово-регулируемой экономике. В рыночной экономике цены служат определяющим показателем при расчете пенсий, пособий и даже минимальной оплаты труда. Если государство не прибегнет к регулированию цен, оно вынуждено будет корректировать социальные выплаты и увеличивать минимальную оплату труда. В большинстве стран государство прибегает к регулированию цен на важнейшие товары, имеющие социальное значение. Цены используются государством при таможенном регулировании и изъятии таможенных доходов. Так, в России по многим товарным группам таможенные пошлины взимаются не по цене покупки, а по нормативным ценам, значительно превышающим фактические. Следовательно, возрастают доходы бюджета (и цены на внутреннем российском рынке).

Именно цена первой вступает в распределительный процесс и определяет первичные пропорции в нем. Колебания цены вокруг стоимости создают поле деятельности для финансов.

У нас есть общественно необходимые и индивидуальные затраты. Разница между ними выливается в прибыль. Цена подготавливает условия для функционирования финансов. Либо средства накапливаются у предприятия, но тогда увеличиваются суммы налогов, либо общественный продукт разрастается, что приводит к высвобождению ресурсов, которые перемещаются в отрасли с наиболее высокой нормой прибыли.

Через основной элемент стоимости - чистый доход - происходит первичное распределение стоимости общественного продукта.

Финансы конкретизируют те пропорции, которые заложены ценой. Финансовое распределение отличается от ценового тем, что объектом ценового распределения выступает только часть стоимости общественного продукта (та, где цена отклоняется от стоимости). Финансы распределяют всю стоимость валового общественного продукта. По отношению к ценовому распределению, финансовое распределение является вторичным. Ценовое распределение на поверхности незаметно, оно скрыто в общей массе выручки. Финансовое распределение четко просматривается. Ценовое распределение занимается только распределением, а финансовое - распределением и перераспределением.

	Финансы
	Цена

	Взаимосвязь:

	1. Через основной элемент цены - чистый доход - происходит первичное распределение стоимости совокупного общественного продукта.

	2. Через таможенное регулирование государство может влиять на величину централизованных денежных фондов (доходы бюджета ( национальный доход ( совокупный общественный продукт).

	Различия:

	1. Зависит от государства.
	1. Не зависит от государства, кроме цен на важнейшие товары, имеющие социальное значение.

	2. Распределяют всю стоимость ВВП.
	2. Определяющий показатель при расчете социальных выплат и минимальной заработной платы.

	3. Финансовое распределение вторично.
	3. Распределяют часть стоимости ВВП.

	4. Финансы занимаются распределением и перераспределением.
	4. Ценовое распределение вторично.

	5. Финансовое распределение четко просматривается.
	5. Ценовое распределение скрыто в общей массе выручки.


Финансы и заработная плата.
Формирование фонда оплаты труда осуществляет соответствующий финансовый механизм. Финансы и заработная плата взаимодействуют в процессе распределения вновь созданной стоимости. Но сфера финансов шире, чем сфера заработной платы.

Финансы создают условия для нормирования фонда заработной платы и других фондов оплаты труда. Эти категории создают предпосылки для воспроизводства рабочей силы; во взаимодействии стимулируют воспроизводственный процесс.

Заработная плата вполне обосновано может быть названа денежной выплатой, т.е. деньгами. Но мы понимаем, что это не просто деньги, а деньги, полученные в обмен за труд.

Между финансами и заработной платой существуют существенные различия. Границы финансового распределения значительно шире; заработная плата касается только компенсации затрат. Финансы участвуют в одностороннем движении стоимости, а заработная плата во встречном ее движении. Заработная плата полностью распределяет фонд оплаты труда и частично прибыль.

С помощью финансов формируется множество фондов, а с помощью заработной платы - фонд заработной платы и премиальный фонд. Они составляют фонд оплаты труда. Заработная плата - основа для уплаты налогов. Источником заработной платы являются финансовые ресурсы, а фонд заработной платы при его экономии сам становится источником финансовых ресурсов.

	Финансы
	Заработная плата

	Взаимосвязь:

	1. Во взаимодействии в процессе распределения ВВП

	2. При формировании дебиторской задолженности от невыплаченной заработной платы.

	Различия:

	1. Финансовое распределение затрагивает как распределительный, так и перераспределительный процессы.
	1. Заработная плата - денежная выплата за труд или компенсация затрат.

	2. Финансы участвуют в одностороннем движении стоимости.
	2. Заработная плата движется во встречном направлении, полностью распределяя фонд оплаты труда и частично прибыль. 

	3. При функционировании финансов образуется множество различных фондов.
	3. При функционировании заработной платы образуется фонд оплаты труда и премиальный фонд.

	4. При экономии заработной платы формируются финансовые ресурсы.
	4. Финансовые ресурсы - источник заработной платы.


Финансы и налоги.
Налог - это тоже деньги, которые мы безвозмездно отдает государству по действующим законам. Неисполнение закона влечет за собой санкции. Но, кроме того, налог - это еще часть наших доходов и зарплаты. В свою очередь, и операции по выпуску (эмиссии) денег являются доходным источником государства.

	Финансы
	Налоги

	Взаимосвязь:

	1. Зависят от государственного регулирования.

	2. Налоги являются важнейшим источником (инструментом) формирования национального дохода.

	Различия:

	1. Финансы распределяют и перераспределяют ВВП
	1. Налоги действуют на стадии перераспределения.

	2. Финансы в их материальном выражении - денежные фонды хозяйства страны.
	2. Налоги - платежи, которые безвозмездно отданы государству.


Все перечисленные категории объединяет их денежная природа. Отличаются они друг от друга своими функциями, назначением. При этом различить категории возможно, только если рассматривать всю совокупность признаков. В частности, государственными финансами мы считаем денежные отношения в обществе, возникающие в связи с фактом наличия государства и носящие неэквивалентный характер. Вне сферы распределения финансов нет. Как только финансы прошли сферу перераспределения, они приобретают признаки других экономических категорий.

	Предмет дискуссии
	Зарубежные ученые
	Российские ученые

	1. Этапы финансовых отношений.
	Все семь этапов распределительных отношений.
	2 и 3 этапы (все ученые), некоторые 1-6 этапы.

	2. Участники финансовых отношений.
	Домашние хозяйства, государство, финансовые корпорации, нефинансовые корпорации, некоммерческие организации, обслуживающие домашние хозяйства.
	Те же участники, кроме домашних хозяйств.

	3. Кредит.
	Кредит является финансовой категорией.
	Не являются финансовой категорией.

	4. Цена.
	Цена является финансовой категорией.
	Нет однозначности во взглядах.


	5. Заработная плата.
	Однозначно является финансовой категорией.
	Нет определенности.

	6. Страхование.
	Финансовая категория
	Финансовая категория.

	7. Финансовые ресурсы.
	Финансовые ресурсы - финансы.
	Финансовые ресурсы не являются финансами.


1.5. Экономическое содержание и функции финансов

Финансы - экономические отношения, связанные с формированием, распределением и использованием централизованных и децентрализованных фондов денежных средств в целях выполнения функций и задач государства и обеспечения условий расширенного воспроизводства.

Финансы - неотъемлемая часть денежных отношений. Однако, не всякие денежные отношения выражают финансовые отношения.

Финансы, в отличие от денег как всеобщего эквивалента являются экономическим инструментом распределения и перераспределения национального дохода.

Финансы отличаются от денег как по содержанию, так и по выполняемым функциям.

Деньги - всеобщий эквивалент, с помощью которых измеряются затраты труда.

Финансы - экономический инструмент распределения и перераспределения ВВП и НД, орудие контроля за образованием и использованием денежных средств.

Финансы - неотъемлемое связующее звено между созданием и использованием НД (т.е. вновь созданной стоимости).

По своему материальному содержанию финансы - целевые фонды денежных средств, в совокупности представляющие финансовые ресурсы страны.

Финансы не являются финансовыми ресурсами.

Финансовые ресурсы не определяют сущности финансов, не раскрывают их внутреннего содержания и общественного назначения.

Финансовая наука:
1)  изучает не ресурсы, а общественные отношения, возникающие на основе образования, распределения и использования ресурсов;

2)  исследует закономерности развития финансовых отношений.

Социально-экономическая сущность финансовых отношений заключается в исследовании - за счет кого государство получает финансовые ресурсы и в чьих интересах использует эти средства.

Признаки финансов:
1.  Финансы носят денежный характер, однако бывают ситуации, когда в финансовой системе вращаются и натуральные товары.

2.  Финансовые отношения носят распределительный характер.

3.  Финансовые отношения всегда связаны с формированием денежных доходов и накоплений, которые принимают форму финансовых ресурсов.

Финансовый источник > финансовые ресурсы > финансовые фонды.

Сущность финансов проявляется в их функциях:

1. Распределительная функция.

Объект распределения: национальный доход.
Субъект распределения: рыночный механизм.

Цель распределения: формирование основных доходов сферы материального производства.
Характеристика воспроизводственного процесса для оценки значимости финансового распределения  в условиях волатильности экономики. Человеческое общество не может существовать без постоянного воспроизводства еды, одежды, жилья, социальной сферы. С ростом населения планеты и его урбанизацией, с обострением противоречий как внутри, так и между государствами, с развитием научно-технического прогресса и многими другими факторами воспроизводство среды обитания становится непременным условием выживания человечества. Мировое разделение труда приводит к неравномерному распределению высокотехнологичных производств, к концентрации финансового капитала в наиболее богатых странах. Более бедные страны занимаются добычей сырья и производством сельскохозяйственной продукции. Но в любом случае содержание воспроизводственного процесса не изменяется. Меняется место концентрации прибавочного продукта. Через финансовый, банковский и ценовой механизмы основная доля прибыли оседает в наиболее развитых странах, позволяя им и дальше осуществлять распределение в свою пользу.


Результаты распределительных процессов в экономике России по видам первичных доходов в текущих ценах характеризуются следующей динамикой (%):

	Структура ВВП
	2010
	2012
	2014
	2016
	2018

	Официальная оплата труда наемных работников
	49,0
	39,0
	33,0
	35,0
	36,0

	Налоги на производство и импорт
	12,0
	11,0
	12,0
	13,0
	13,0

	Валовая прибыль и валовые смешанные доходы
	39,0
	45,0
	45,0
	41,0
	40,0

	Скрытая оплата труда наемных работников.
	0,0
	5,0
	10,0
	11,0
	11,0

	Итого
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


Анализируя структурную динамику, можно сделать вывод, что в экономике РФ наблюдается определенный рост налоговой нагрузки и скрытой формы оплаты труда наемных работников. При этом последняя форма имеет значительную тенденцию увеличения, которая требует принятия адекватных мер правительства по легализации данного элемента распределительных отношений.

Виды финансового распределения

Финансовый метод распределения охватывает разные уровни управления экономикой: федеральный, территориальный (на уровне субъектов федерации), местный; и, наконец, финансовому распределению присуща многоступенчатость, порождающая разные виды распределения - внутрихозяйственное, внутриотраслевое, межотраслевое, межтерриториальное, межгосударственное.

Названные виды распределения обслуживаются разными звеньями финансовой системы: внутрихозяйственное - финансами предприятий; внутриотраслевое - финансами предприятий, компаний, ассоциаций; межотраслевое и межтерриториальное - государственным бюджетом, внебюджетными фондами; межгосударственное - государственными финансами и бюджетами союзов государств.

Региональные финансы и кредит в системе воспроизводственных отношений отличаются спецификой производства, обмена и потребления создаваемого на территории субъектов РФ регионального внутреннего продукта. Элементы распределения и перераспределения могут незначительно корректироваться исходя из экономической и социальной специфики регионов с использованием ресурсов федерального центра.

Иерархическое построение системы распределения, обеспечиваемой финансовыми отношениями, включает три взаимосвязанных уровня (федеральный, территориальный, местный). Эти уровни характеризуются вертикальной системой управления экономикой.

Виды финансового распределения:

I.  Исходя из принципов иерархичности:
1.  федеральный уровень

2.  региональный уровень

3.  местный уровень.

II.  По многоступенчатости экономики:
1.  внутрихозяйственное

2.  внутриотраслевое

3.  межотраслевое

4.  межрегиональное

5.  межгосударственное.

Распределительный процесс, осуществляемый с помощью финансов, характеризуется сложностью и многогранностью.

Сферы распределения:
1)  Материальное производство;
2)  Сфера услуг (нематериальное производство);
3)  Обращение;
4)  Потребление.

Функционируя в сфере материального производства и услуг, финансы обслуживают: кругооборот производственных фондов и участвуют в создании новой стоимости; благодаря им, распределяется реализованная стоимость и формируются доходы, накопления и отчисления; на их основе образуются денежные фонды целевого назначения, предназначенные для удовлетворения общественных потребностей.

Начавшееся в сфере материального производства и услуг финансовое распределение продолжается в сфере обращения, оказывая на нее свое влияние. Включаясь в процессы сферы обращения, финансы выступают либо как необходимое условие для начала обменных операций (Д-Т, Т-Д), либо как их закономерное продолжение (распределение выручки в результате обменных операций (Т-Д).

В качестве инструмента распределения финансы функционируют и в сфере потребления, где происходит конечное использование ранее созданной стоимости. С их помощью:
1.  Устанавливаются пропорции распределения общественного продукта на фонд возмещения и национальный доход;

2.  Формируются конечные пропорции использования национального дохода, образуются фонд потребления и фонд накопления, определяется их структура.

Функция 2. Перераспределительная функция.
Объект перераспределения: оставшаяся после распределения часть национального дохода.

Субъект распределения: государство и рыночный механизм.

Цель распределения: формирование вторичных доходов сферы нематериального производства.

Функция 3. Контрольная функция. 
Контрольная финансов проявляется в контроле за распределением ВВП и регионального валового продукта (РВП) по соответствующим фондам и расходованием их по целевому назначению. Это система прямой и обратной связи распределительного процесса, сигнализирующая о возникающих отклонениях от намеченных пропорций. Контрольная функция финансов и распределительная действуют в тесном единстве, реализуются через финансовый механизм.

Функция 4. Стимулирующая функция.

 Стимулирующая функция проявляется в финансовых стимулах. Финансовые стимулы - это приоритетные и наиболее эффективные направления инвестирования финансовых ресурсов, включающие бюджетные стимулы, налоговые льготы и санкции. Стимулирующая функция финансов заключается в создании оптимальных воспроизводственных условий для развития всех сфер жизнедеятельности государства, формировании благоприятного инвестиционного климата, таргетировании развития негативных процессов в экономике, управлении процессами формирования и развития финансовых отношений.
1.6. Современные аспекты формирования и использования финансовых ресурсов 
Финансовые ресурсы - это доходы и поступления субъектов хозяйствования и государства в лице его органов, которые используются на цели расширенного воспроизводства и на удовлетворение других потребностей. Финансовые ресурсы являются материальным содержанием финансов, которое выражается в аккумулированных целевых фондах денежных средств государства, субъектов федерации, муниципалитетов, субъектов хозяйствования, домохозяйств. Именно финансовые ресурсы позволяют отделить категорию финансов от категории цены и других стоимостных категорий. Финансовые ресурсы являются материально-вещественным воплощением самих финансовых отношений. Финансовые ресурсы, выступая в денежной форме, отличаются от других ресурсов. Они относительно обособленны в своих функциях, поэтому существует необходимость в обеспечении увязки финансовых ресурсов с другими ресурсами

Чистый доход в составе внутреннего валового продукта является основным источником формирования финансовых ресурсов. Главным критерием оценки состояния финансовых ресурсов страны является национальный доход. В соответствии с финансово-экономической ситуацией страны объем финансовых ресурсов в конкретные периоды развития, его изменения в сторону увеличения или уменьшения находятся в прямой зависимости от роста или сокращения национального дохода.

Финансовые источники делятся на:
1)  источники, которые действуют на макроуровне (уровне государства);

2)  источники, которые действуют на микроуровне (уровне предприятия).
Самый важный источник финансовых ресурсов - стоимость ВВП страны, который состоит из C + V + M (капитал + зарплата + прибыль).

V + M - основные источники финансовых ресурсов на макроуровне.

Источники финансовых ресурсов на макроуровне:

1.  ВВП (первая группа финансовых источников).

2.  Доходы от внешнеэкономической деятельности.

3.  Национальное богатство.

4.  Привлеченные (заемные) ресурсы.

Источники финансовых ресурсов на микроуровне:

1.  Источники собственных финансовых ресурсов (например выручка дает возможность формировать ресурсы предприятия):

а) Внешняя экономическая деятельность предприятия;

б) Богатство предприятия (станки и пр., т.е. все, что можно продать).

2.  Средства предприятия, которые приравниваются к собственным (это средства предприятия, которые ему не принадлежат, но находятся в его распоряжении):

а) зарплата (выступает в форме устойчивых пассивов);

б) отпускные деньги (начисляются, но находятся в распоряжении предприятия);

в) аренда оборудования и т.д.

3.  Привлеченные средства (это средства, которые мобилизуются предприятием на финансовом рынке - рынок ценных бумаг (РЦБ), ссудных капиталов и т.п.):

а) заемные средства;

б) путем продажи акций и облигаций.

4.  Источники, которые получают предприятия в порядке перераспределения средств:

а) от министерств, вышестоящих инстанций, из бюджета;

б) страховые возмещения (страхование - это способ перераспределения средств).

Основные виды финансовых ресурсов на макроуровне:

I.  Кредиты МВФ и других международных организаций, плюс внутренние кредиты Центробанка.

II.  Налоги.
III.  Отчисления во внебюджетные фонды.
IV.  Платежи населения в местный бюджет.
V.  Прочие.
Основные виды финансовых ресурсов на микроуровне:

I.  Прибыль.

II.  Амортизация.
III.  Кредитные инвестиции.
IV.  Страховые возмещения.
V.  Выручка от реализации выбывшего имущества.
VI.  Устойчивые пассивы.
VII.  Мобилизация внутренних ресурсов в строительстве.
VIII.  Паевые и другие взносы членов товариществ и кооперативов.
IX.  Доходы от продажи собственных ценных бумаг.
X.  Финансовые ресурсы по перечислению от вышестоящих структур.
XI.  Бюджетные субсидии.
XII.  Прочие.
Финансовые ресурсы делятся на:
1)  централизованные (выступают в форме бюджетных и внебюджетных фондов и обеспечивают потребности воспроизводства на макроуровне (например, бюджет)).

2)  децентрализованные (формируются у субъектов хозяйствования и используются на расширение производства (или оказание услуг) и удовлетворение социально-культурных потребностей работников предприятия.
Они направляются на следующие цели:

а) капиталовложения;

б) увеличение оборотных средств;

в) финансирование НТП;

г) проведение природоохранных мероприятий;

д) обеспечение потребностей социального характера (жилищный фонд, сфера дошкольных учреждений, оздоровительные лагеря, дома культуры);

е) прочие аналогичные цели.


Схема 4. Структура финансовых ресурсов

Различают источники и виды финансовых ресурсов.

Существует 5 случаев высвобождения финансовых ресурсов из себестоимости:

1-й случай: при ускорении оборачиваемости;

2-й случай: при сокращении производства;

3-й случай: при сокращении запасов;

4-й случай: при сокращении материалоемкости;

5-й случай: замена собственных средств заемными.

Существует 4 источника финансовых ресурсов из заработной платы (V):

1.  налоги в бюджет и внебюджетные фонды;

2.  уплата страховых взносов;
3.  покупка ценных бумаг;
4.  хранение средств на счетах в банках.

Прибыль же выступает источником финансовых ресурсов в полном объеме. Существует 7 направлений расходов финансовых ресурсов:
1.  капитальные вложения;
2.  прирост оборотных средств;
3.  прочие материальные затраты;
4.  резервы;
5.  социально-культурные потребности;
6.  денежные выплаты населению;
7.  помощь другим странам.

Резервы - часть финансовых ресурсов, которая предназначена для финансирования потребностей возникающих непредвиденно, и направленные как на простое, так и на расширенное воспроизводство и потребление.

Страховые резервы - часть финансовых ресурсов, направленная на возмещение ущерба по страховым случаям. Страховые финансовые резервы - финансовые резервы страховых компаний. Эти резервы необходимы, когда текущих средств не хватает на выплаты.

Состояние финансовых ресурсов и направления их использования учитываются в сводном финансовом балансе.

1.7. Баланс финансовых ресурсов

Баланс финансовых ресурсов определяет соотношение доходов и расходов фондов денежных средств.

Состояние финансовых ресурсов в период развития рыночных отношений характеризуется, как правило, их дефицитом. Основным документом, в котором находит отражение объем финансовых ресурсов страны (и каждого региона) и направления их использования, является сводный финансовый баланс. Содержание финансового баланса характеризует соотношение создаваемых и расходуемых финансовых ресурсов государства или субъекта федерации. Баланс доходов и расходов Российской Федерации и ее субъектов включает следующие составляющие:

Доходы в рамках финансового баланса:

1.  Прибыль

2.  НДС и акцизы

3.  Налог на доходы физических лиц

4.  Налоги на имущество

5.  Средства для образования Фонда социального страхования, Пенсионного фонда, Фонда страховой медицины и Фонда занятости

6.  Средства других целевых фондов

7.  Отчисления на воспроизводство минерально-сырьевой базы

8.  Амортизационные отчисления

9.  Доходы от государственной собственности или деятельности, включая доходы от продажи гос. имущества

10.  Налог на внешнюю торговлю, внешнеэкономические операции и доходы от внешнеэкономической деятельности

11.  Прочие доходы

Расходы в рамках финансового баланса:

1.  Затраты на госинвестиции, включая погашение кредиторской задолженности

2.  Расходы на воспроизводство минерально-сырьевой базы

3.  Государственные дотации

4.  Расходы предприятий за счет прибыли, остающейся в их распоряжении после уплаты налога, а также за счет амортизации

5.  Расходы на социально-культурные мероприятия, финансируемые за счет бюджета, а также внебюджетных фондов (без капиталовложений)

6.  Расходы на науку за счет бюджета

7.  Расходы за счет средств других целевых фондов

8.  Расходы на оборону

9.  Расходы на содержание правоохранительных органов, судов и прокуратуры (без капиталовложений)

10.  Расходы на содержание органов государственной власти (без капитальных вложений)

11.  Расходы по внешнеэкономической деятельности

12.  Расходы на образование резервных фондов

13.  Прочие расходы

Следующие статьи в бюджете:
1.  Превышение расходов над доходами (дефицит)

2.  в % ВВП (РВП)

3.  Превышение доходов над расходами по бюджетам территорий
4.  Превышение расходов над доходами федерального бюджета
5.  в % к ВВП (РВП)
6.  Объем ВВП (РВП)
Источники финансирования дефицита:
1.  Кредиты Центробанка

2.  Доходы от операций с государственными ценными бумагами и прочие источники
3.  Внешнее заимствование.
Укрупненно баланс финансовых ресурсов включает бюджет и внебюджетные фонды, баланс доходов и расходов предприятий и отраслей государства (субъекта РФ).

Территориальное сводное финансовое планирование

Необходимость обусловлена рядом факторов:

1 формирование программ, предусматривающих объединение усилий территориальных органов власти и хозяйствующих субъектов, расположенных на их территории по обеспечению экономического и социального развития

2 значительные финансовые затраты по реализации данных программ

3 необходимость сведения вместе различных  видов финансовых планов

Основные задачи: определение объектов финансовых ресурсов, созданных, поступивших и использованных на территории данного региона

Сводный финансовый баланс на территориальном уровне

	Доходы
	Расходы

	1 Прибыль
	Затраты на инвестирование, средства региональных и местных бюджетов, прочие источники

	2 НДС+акцизы
	Расходы предприятий за счет прибыли оставшейся в их распоряжении

	3 НДФЛ
	Расходы на культурные мероприятия

	4 налоги на имущество
	Расходы на финансирование предприятий и организаций ЖКХ за счет бюджетных средств

	5 доходы от приватизации
	Расходы на содержание правоохранительных органов

	6 Рента
	Расходы на НИОКР

	7 региональные и местные налоги
	Расходы на содержание органов государственной власти и местного самоуправления

	8 амортизационные отчисления
	Текущие расходы на целевые программы

	9 Средства для образования государственных и других специальных бюджетных и внебюджетных фондов
	Резервные фонды субъектов РФ и муниципальных образований

	10 Прочие налоги и доходы
	Погашение долгосрочных кредитов, выданных на капитальные вложения

	11 долгосрочный кредит за  финансирование капитальных вложений
	Прочие расходы

	12 Средства выделяемые из вышестоящих бюджетов и из государственных и муниципальных внебюджетных фондов
	Взносы средств в вышестоящие бюджеты и отчисление в государственные и другие специальные бюджеты и внебюджетные фонды

	Итого доходов
	Итого расходов


Баланс доходов и расходов:

Доходы:

1 з/п и надбавки к ней, выплаты социального характера, осуществляемые работодателем

2 доходы от предпринимательской деятельности, участие в прибыли предприятия, операции с личным имуществом, доход от кредитно-финансовых операций

3 социальные трансферты, гос пенсии, пособия, стипендии

Расходы:

1 потребительские

2 налоги и другие обязательные платежи

3 денежные накопления и сбережения

Цель составления баланса:

- планирование наличного денежного оборота; 

- планирование розничного товарооборота; 

- планирование налоговых поступлений; 

- планирование кредитных ресурсов.

Становление и развитие рыночных отношений в России, сложная экономическая ситуация в РФ, неплатежи предприятий, падение курса рубля по отношению к свободно конвертируемым валютам, большой внутренний и внешний долг страны требуют поиска дополнительных путей аккумулирования средств в централизованных фондах.

Основными источниками финансирования дефицита финансовых ресурсов в настоящее время являются:

1)  выпуск государственных ценных бумаг

2)  аккумулирование средств через выпуск трех- и шестимесячных государственных краткосрочных облигаций, вместо ранее практикуемой как вынужденной меры эмиссии денег
3)  внешние заимствования.
В финансовом балансе отражаются связи, которые ограничены рамками образования ВВП, т.е. материальные затраты (промежуточное потребление) на производство продукции не рассматриваются во избежание повторного счета.

Вопросы для самостоятельного изучения и контроля компетенций 

1. Сформулируйте взаимосвязь между понятием «финансы» и каждым из базовых законов экономической теории.

2. Возможно ли осуществлять расходы или накопления в объеме всего дохода?

3. При выполнении какой функции финансов понятие «стоимости» имеет наиболее важное значение?

4. Как финансовые отношения влияют на величину денежной массы?

5. Посредством каких показателей государство может влиять на спрос и предложение на различных видах рынков?

6. Охарактеризуйте взаимосвязь категорий «финансы» и «кредит» по следующим критериям:

- природа возникновения;

- в какой форма выражается движение стоимости финансов и кредита;

- основа (принцип) выделения;

- стадии функционирования финансов и кредита; 

- какие виды ресурсов являются составляющей понятий «финансы» и «кредит». 

Тестовое задание для оценки компетенции 
Предусмотрен один вариант ответа
1. Какое из перечисленных отношений выражает обратную зависимость:

а) отношение между потребительскими расходами и располагаемым доходом,


б) отношение между инвестиционными расходами и уровнем процентной ставки,

в) отношение между сбережением и уровнем потребительской ставки,


г) отношение между инвестиционными расходами и национальным доходом. 

2. В рамках «Классического подхода» категория «финансы» - это:

а) денежный доход, который формируется на безэквивалентной и эквивалентной основе;

б) экономические отношения, строящиеся на безэквивалентной основе;

в) денежный доход, который формируется на эквивалентной основе;

г) деньги.

3. В рамках «Прагматического подхода» категория «финансы» - это:

а) денежный доход, который формируется на безэквивалентной и эквивалентной основе;

б) экономические отношения, строящиеся на безэквивалентной основе;  
в) денежный доход, который формируется на эквивалентной основе;

г) деньги.

4. Примером выполнения государством перераспределительной функции финансов является:

а) выплата пособий по безработице;

б) снижение ставки налога на прибыль в связи с депрессией в экономике;

в) введение корректирующих налогов;

г) введение валютного коридора.  

5. К источникам децентрализованных финансовых ресурсов относят: 

а) национальное богатство;

б) устойчивые пассивы;

в) акционерный капитал;

г) собственные средства хозяйствующих субъектов.

6.Перераспределительная функция финансов осуществляется посредством:  

а) осуществления трудовых действий в материальной сфере;

б) государства;

в) общества;

г) все ответы неверны. 

7.  К источникам централизованных финансовых ресурсов относят: 

а) национальное богатство;

б) устойчивые пассивы;

в) акционерный капитал;

г) собственные средства хозяйствующих субъектов.

8.  Распределительная функция финансов осуществляется посредством:  

а) рынка;

б) государства;

в) общества;

г) все ответы верны. 

9. Финансовые ресурсы общества включают в себя:

а) централизованные денежные фонды;

б) децентрализованные денежные фонды;

в) централизованные и децентрализованные денежные фонды;

г) исключительно денежные фонды правительства.

10.  К видам децентрализованных финансовых ресурсов не относят: 

а) национальное богатство;

б) командировочные расходы;

в) акционерный капитал;

г) собственные средства хозяйствующих субъектов.

Практические задачи 
Задача 1. 
Сформулируйте критерии, по которым выделены отличия указанных функций, выполняемых финансами.
	Сформулируйте критерии, по которым отличаются распределительная и перераспределительная функции финансов по заданным характеристикам.
	Критерий
	Распределительная функция
	Перераспределительная функция

	
	
	Возмещение затрат в экономике
	Выполнение функций и  задач государства

	
	
	Распределяется большая часть НД
	Перераспределяется меньшая часть НД

	
	
	Рыночный механизм
	Государство и рыночный механизм

	
	
	Формируются доходы участников сферы материального производства (первичные или основные доходы)
	Формируются доходы участников нематериальной сферы (вторичные или производные  доходы)


Задача 2.  
	Объясните, каким образом в Конституции РФ закреплена обязанность государства осуществлять межтерриториальное перераспределение?
	Ответ: в Конституции РФ, ст. 7.


Задача 3. 
Могут ли выплаты по достижению пенсионного возраста являться результатом перераспределения, которое реализуется посредством рыночного механизма? Дайте пояснение.

Задача 4. 
	Сформулируйте критерии, по которым отличаются распределительная и перераспределительная функции финансов по заданным характеристикам.
	Критерий
	Распределительная функция
	Перераспределительная функция

	
	
	Возмещение затрат в экономике
	Выполнение функций и  задач государства

	
	
	Распределяется большая часть НД
	Перераспределяется меньшая часть НД

	
	
	Рыночный механизм
	Государство и рыночный механизм

	
	
	Формируются доходы участников сферы материального производства (первичные или основные доходы)
	Формируются доходы участников нематериальной сферы (вторичные или производные  доходы)


Кейс –задания 
Задание 1 

Обоснуйте с точки зрения научного подхода к анализу теоретического материала верность/неверность каждой точки зрения по предложенным предметам дискуссии.
	Предмет дискуссии
	Зарубежные ученые
	Российские ученые

	Этапы финансовых отношений.
	Признают только третий этап.
	Признают все три этапа.

	Участники финансовых отношений.
	Домашние хозяйства, государство, финансовые и нефинансовые корпорации, коммерческие и некоммерческие организации.
	Все, кроме домашних хозяйств.

	Кредит.
	Финансовая категория.
	Нефинансовая категория.

	Цена.
	Финансовая категория.
	Нет однозначности во взглядах.

	Заработная плата.
	Финансовая категория.
	Нет определенности.

	Страхование.
	Финансовая категория.
	Финансовая категория.

	Финансовые ресурсы.
	Понятие тождественно «финансам».
	Нетождественно.


Задание 2 
Используя открытую официальную базу http://www.gks.ru/free_doc/new_site/region_stat/sep_region.html (Путь: главная страница, социально-экономические показатели 2018, закладка «наука и инновации», открытие базы), охарактеризовать на примере финансирования  научной сферы в региональном аспекте за период 2016-2018 гг. самые эффективные субъекты РФ с точки зрения выполнения перераспределительной функции государством по следующим показателям:
- затраты на технологические инновации;

- объем инновационных товаров, работ, услуг;

- разработанные передовые производственные технологии.
Рекомендуемая литература
1. Финансы [Электронный ресурс] : учебник. — Электрон. дан. — М.: КноРус, 2016. — 424 с. — Режим доступа: http://e.lanbook.com/books/element.php?pl1_id=53594 — Загл. с экрана.


2. Информационная система Росстата [Электронный ресурс]; база содержит материалы по государственной статистике в Российской Федерации. – Режим доступа: www.gks.ru, свободный. 


3. Федеральная государственная информационная система (АИС) «Финансы» [Электронный ресурс]; база содержит нормативно-правую информацию. – Режим доступа: https://www.minfin.ru/ru/ismf/ais, свободный.



 4. Подсистема бюджетного планирования ГИИС «Электронный бюджет» [Электронный ресурс]; база содержит статистические и аналитические данные. – Режим доступа: https://www.minfin.ru/ru/ismf/pk-bp/, свободный.

5. Подсистема ведения нормативной справочной информации ГИИС «Электронный бюджет» [Электронный ресурс]; база содержит нормативно-правовые документы. - Режим доступа: https://www.minfin.ru/ru/ismf/eb_norm/list_income/, свободный.


6. Портал открытых данных Российской Федерации [Электронный ресурс]; база содержит статистические и аналитические данные. - Режим доступа: http://data.gov.ru/, свободный.
Тема 2. Актуальные проблемы функционирования финансовой системы Российской Федерации
Вопросы, рассматриваемые в ходе изучения темы:
· содержание и звенья финансовой системы;

· структура и содержание финансовой системы с точки зрения системы национальных счетов;
· механизм функционирования финансовой системы;

· оценка состояния финансовой системы.

2.1. Содержание и звенья финансовой системы
Финансовую систему можно охарактеризовать как:

- совокупность различных сфер (звеньев) финансовых отношений, каждая из которых характеризуется особенностями в формировании и использовании денежных средств, различной ролью в общественном воспроизводстве;

- совокупность учреждений финансовой системы, существующая на предприятиях, в государстве и т.д.
           



Схема 2.1. Совокупность звеньев финансовой системы РФ.
Финансовые отношения в этих звеньях финансовой системы характеризуются двумя основными элементами, которые обеспечивают воспроизводственные макро- и микропроцессы.

Функционирование всех звеньев финансовой системы подчинено общей цели - мобилизации финансовых ресурсов и их дальнейшему распределению, а также перераспределению. В то же время имеются различия в задачах каждого звена, а также методах формирования и использования централизованных и децентрализованных фондов денежных средств, что обусловливает разграничение финансовой системы на отдельные звенья.

Общегосударственные централизованные фонды денежных средств создаются путем распределения и перераспределения национального дохода, созданного в отраслях материального производства.
Главное звено финансовой системы - это государственный бюджет.

Вертикальную структуру основных звеньев финансовой системы с выделением региональных финансов можно представить в следующем виде:

                                     

                                                        ЦЕНТРАЛИЗОВАННЫЕ

                                                                         ФИНАНСЫ                         

                                                      










Схема 2.2. Финансовая система РФ с точки зрения вертикальной организации

Финансы субъектов РФ занимают промежуточное положение между финансами муниципалитетов и федерального центра. Это специфическое вертикальное положение требует от финансов субъекта РФ одновременного согласования взаимодействий с финансовыми отношениями федерального центра и муниципалитетов. Каждое звено системы финансовых отношений (центр, субъект РФ, муниципалитет) взаимосвязано и взаимообусловлено основными элементами обособленных финансов: корпораций, страхования и домашних хозяйств. При этом, однородность взаимосвязей характеризуется горизонтальными и вертикальными связями. 

Горизонтальная (пространственная) структура основных звеньев финансовой системы без выделения муниципальных финансов с условным представлением только 4-х субъектов РФ имеет вид:















Схема 2.3. Финансовая система РФ с точки зрения горизонтальной организации.

Реальная пространственная структура финансовой системы РФ включает 89 элементов финансов субъектов РФ. При этом зона пересечения финансов каждого субъекта РФ с финансами федерального центра характеризуется разнообразными взаимоотношениями: дотациями, субсидиями, трансфертами, субвенциями, кредитами и др. финансовыми параметрами.

Рассмотрим горизонтальные взаимосвязи между элементами финансовой системы:



От государственных структур к предприятиям поступают бюджетные средства на текущие содержание и развитие, а также дотации и субсидии. А предприятия перечисляют государству налоги, платежи во внебюджетные фонды и покупают ценные бумаги.



Государство перечисляет страховым организациям трансферты, а страховые организации уплачивают налоги и другие обязательные платежи.



Страховые организации уплачивают предприятиям страховые возмещения. Предприятия перечисляют страховым организациям страховые взносы.



Из бюджета идут трансфертные платежи к внебюджетным фондам в виде пенсий военнослужащим. Внебюджетные фонды могут кредитовать бюджетную систему путем покупки ценных государственных бумаг.



Бюджет федерального уровня связан с региональным и бюджетом местного уровня платежами, которые являются финансовой помощью.

Государственный бюджет представляет собой форму финансовых отношений в процессе образования и использования централизованного фонда денежных средств государства. Через государственный бюджет мобилизуются ресурсы в основной централизованный фонд государства и происходит перераспределение средств между отраслями хозяйства, экономическими регионами, отдельными социальными группами, реализуются пропорции потребления и накопления.

Внебюджетные фонды - это средства федерального правительства и местных властей, связанные с финансированием расходов, не включаемых в бюджет и используемые по целевому назначению.

Общегосударственные финансы детализируются в рамках действующего законодательства на государственные и муниципальные финансы. 











Схема 2.4. Финансовая система РФ с точки зрения государственного устройства
Государственный кредит отражает кредитные отношения по поводу мобилизации государством временно свободных денежных средств предприятий, организаций и населения на началах возвратности для финансирования государственных расходов.

Кредитором выступают физические и юридические лица, заемщиком - государство в лице его соответствующих органов.

Фонд страхования обеспечивает возмещение возможных убытков от стихийных бедствий и несчастных случаев, а также способствует их предупреждению. Сущность страхования заключается в системе перераспределительных отношений, включающих замкнутое распределение ущерба между участниками страховых отношений и возмещение его из специальных целевых фондов, сформированных за счет взносов страхователей, при наступлении страховых случаев.

Финансы домашних хозяйств - это обособленная часть системы финансовых отношений, вызванная формированием и распределением фондов денежных средств в рамках многочисленных домашних бюджетов. Эта часть финансовых отношений пока не нашла необходимого теоретического обобщения в переходной экономике России.











Схема 2.5. Финансы страхования: сущность и структура
Финансы предприятий различных форм собственности (корпоративные финансы), являясь основой единой финансовой системы страны, обслуживают процесс создания и распределения общественного продукта и национального дохода.





Схема 2.6. Финансы по формам воспроизводства: сущность и структура

Состав финансовой системы РФ характеризуется такими элементами, структура которых ярко выражает государственное устройство и экономические основы хозяйственной деятельности.

Основные формы организации - это общегосударственные финансы и финансы хозяйствующих субъектов, которые, в свою очередь, включают структурные элементы, характеризующие обособление финансовых ресурсов в соответствии с их специфической сущностью и организационно-правовой основой формирования. Воспроизводственным процессам государства способствуют также финансы домашних хозяйств, которые играют все более заметную роль в финансово-экономической системе России.











Схема 2.7. Финансовая система по основным формам организации: сущность и структура
Недостатки в структуризации финансовой системы:

1. В одной структурной системе используется несколько классификационных признаков, что противоречит сущности системно-структурного анализа (государственные финансы и финансы предприятий и организаций отражают классификацию финансовых субъектов, в то время как страхование - это сфера финансовых отношений).

2. Структура содержит явные противоречия: кредит как особая сфера финансовых отношений не участвует в общей классификации. Но с другой точки зрения этот элемент присутствует в классификации государственных финансов.

3. Данная структура не позволяет сравнивать финансовую систему нашей страны с финансовыми системами других стран.

2.2. Структура и содержание финансовой системы с точки зрения системы национальных счетов

В мировой практике принято формирование финансовой системы на принципах системы национальных счетов. 
Система - это целое, составное из частей, соединение, множество элементов, находящихся в отношениях и связях друг с другом, которые образуют определенную целостность, единство.

Экономическая система - это совокупность экономических элементов, связанных друг с другом институциональной структурой, материально-вещественными, денежными и информационными потоками в единое целое.

В связи с этим определением внутри экономической системы можно выделить наличие следующих подсистем:

1. Подсистема управления (институциональная структура);

2. Производственная подсистема (материально-вещественные потоки);

3. Денежная подсистема;

4. Информационная подсистема.

Денежная подсистема - это совокупность экономических элементов, связанных денежными потоками в единое целое; так как часть денежных потоков представляет собой финансы, то можно сказать, что финансовая система - это совокупность экономических элементов, связанных друг с другом финансовыми потоками или финансовыми отношениями.

Финансовая система имеет сложную иерархическую структуру. Различают следующие виды структуры финансовой системы:

1. Секторная структура

2. Отраслевая

3. Территориальная

4. Рыночная

5. Воспроизводственная

Характеристика секторной структуры финансовой системы РФ

В основе секторной структуры финансовой системы лежит группировка институциональных единиц в секторе.

Институциональные единицы - это объект, имеющий собственную бухгалтерскую отчетность.

Сектора представляют собой группы институциональных единиц, однообразных с точки зрения выполняемых ими функций и способа финансирования затрат. С позиции этих двух критериев различают следующие сектора экономики:
1. Сектор НФК (нефинансовые корпорации).

В этот сектор включаются:
· предприятия;

· корпорации, которые производят нефинансовые товары и услуги;

· частные и государственные предприятия, полностью контролируемые иностранным капиталом.

Свои издержки этот сектор финансирует за сет выручки от продажи товаров и услуг.

2.  Сектор ФК (финансовые корпорации).

В этот сектор включаются:
· банки;

· страховые компании;

· инвестиционные фонды и другие финансовые учреждения, основной функцией которых является финансовое посредничество. 

Свои издержки этот сектор финансирует, в основном, за счет разницы в % (за счет выплаченных процентов и тех, которые берутся от других).

3.  Сектор ГУ (государственные учреждения).

Этот сектор включает бюджетные финансовые учреждения, главной функцией которых является перераспределение доходов и богатств, а также предоставление нерыночных услуг. Свои издержки этот сектор финансирует за счет доходов бюджетов и доходов от собственности.

4.  Сектор ДХ (домашние хозяйства).

Этот сектор включает:
· домашние хозяйства (физические лица, население);

· мелкие некорпоративные предприятия без образования юридического лица;

· лица свободных профессий;

· собственники жилья;

· наемная прислуга.

Некорпоративные предприятия - это мелкие фирмы, магазины, кафе, мастерские.

Сектор ДХ финансирует свои издержки за счет оплаты труда, доходов от собственности, перераспределения поступлений, а также за счет выручки от реализации продукции некорпоративных предприятий.

5.  Сектор НКО, обслуживающих ДХ (некоммерческие организации, обслуживающие домашние хозяйства).

Этот сектор включает:
· общественные организации;

· политические организации;

· профсоюзные организации;

· религиозные и др., главная функция которых состоит в оказании нерыночных услуг членам этих организаций.

Этот сектор финансирует свои издержки за счет взносов, доходов от собственности и пожертвований.




Схема 2.8. Элементы финансовой системы с точки зрения системы национальных счетов
Переход нашей страны на международную систему бухгалтерской отчетности позволяет определить данную структуру и для России. Центральный Банк РФ рассчитывает располагаемый доход только по четырем секторам, не рассматривая НКО.
Таблица 2.1 

Динамика располагаемого дохода по секторам финансовой системы РФ за период 2016-2017 гг.

	Располагаемый доход по секторам
	НФК
	ФК
	ГУ
	ДХ

	 2017 
ВДС=83059 млрд. руб.
	7%


	-8%
	31%


	62,8%

	 2016 
ВДС=77607 млрд. руб.
	3%
	0,1%
	32,2%
	64,7%


Санкции с 2014 ода в определенной степени дали толчок развитию отечественного производства, то есть позволили сформировать дополнительный доход отечественного производителя.

Таблица 2.2 

Динамика располагаемого дохода домохозяйств РФ за период 2016-2017 гг.
	
	2016
	2017

	потребление
	78,3%
	81,4%

	сбережения
	21,7%
	18,6%

	сбережения в валюте
	14,6%
	8,7%


Такой подход к анализу финансовой системы позволяет сравнить российскую финансовую систему с финансовыми системами других стран.

Характеристика отраслевой структуры финансовой системы РФ

В соответствии с международной стандартной классификацией всех видов экономической деятельности по отраслям народного хозяйства (МСОК) 3-его издания, одобренной статистической комиссией ООН в 1993 году, отраслевая структура финансовой системы будет выглядеть следующим образом:

1. 30 отраслей народного хозяйства: промышленность, сельское хозяйство, транспорт, связь и т.д.

2. 16 укрупненных отраслей в промышленности: электроэнергетика, топливная, цветная металлургия и т.д.

3. 24 специализированные отрасли: пищевой промышленности (мясная, молочная, рыбная), легкой промышленности (льняная, хлопчатобумажная и т.п.), химическая промышленность и т.д.

Таблица 2.3
Структура валовой добавленной стоимости в РФ в 2017 голу в отраслевом разрезе

	1. Производство товаров
	45,5%

	в том числе
	

	Промышленность
	56,8%

	Сельское хозяйство
	13,6%

	Строительство
	20,7%

	Прочие отрасли
	1,2%

	2. Производство услуг
	54,5%

	в том числе
	

	Торговля и общественное питание
	25,1%

	Транспорт и связь
	26,5%

	Прочие рыночные услуги
	23,5%

	Нерыночные услуги
	24,9%


Уровень развития страны отслеживается по доле услуг в ВДС (считается, что больше 50% доли услуг свидетельствует о нормальном функционировании финансовой системы страны.).

Характеристика территориальная структуры финансовой системы

В основе территориальной структуры лежит территориальное деление страны.









МР – муниципальные районы;

ГП – городские поселения;

СП – сельские поселения.

Схема 2.9. Территориальная структура финансовой системы РФ

Характеристика воспроизводственной структуры финансовой системы РФ

1. Воспроизводственная структура с точки зрения использования ВДС







Таблица 2.4.
Динамика изменения структуры расходования ВДС за период 2016-2017 гг.
	
	2016.
	2017

	Чистый экспорт
	8%
	18%

	Валовое накопление
	15%
	10%

	Конечное потребление государства
	26%
	21%

	Конечное потребление домашних хозяйств
	51%
	51%


2. Воспроизводственная структура с точки зрения создания ВДС




Таблица 2.4.

Динамика изменения структуры формирования ВДС за период 2016-2017 гг.

	
	2016.
	2017

	Прибыль
	30,3%
	33.0%

	Амортизация
	14,0%
	15,3%

	Чистые налоги
	 13,2%
	13,0%

	Оплата труда
	 42,1%
	44,0%


Характеристика рыночной структуры финансовой системы РФ








Схема 2.10. Рыночная структура финансовой системы РФ
2.3. Механизм функционирования финансовой системы
Механизм функционирования финансовой системы - это порядок формирования финансовых отношений между элементами системы. Общий механизм складывается из 2-х частей: рыночного механизма и механизма государственного регулирования финансовых отношений.

В основе рыночного механизма лежат такие рыночные инструменты, как процентная ставка и цены на товары и ресурсы.

Механизм государственного регулирования включает систему налогов, обязательных отчислений, трансфертных платежей и ограничений на уровень цен. 

Механизм функционирования финансовой системы предполагает ответы на следующие вопросы:

1.
Какие перераспределительные инструменты используются на каждом из этапов?

2.
Как изменяется удельный вес секторов в общем результате от этапа к этапу, то есть от каких секторов идет отток денежных средств, а к каким приток; какие перераспределительные инструменты оказывают наибольшее влияние на горизонтальное перераспределение денежных доходов?

3.
Как изменяются денежные доходы каждого сектора в относительном выражении; какие перераспределительные инструменты обеспечивают наибольшую часть перераспределения доходов в каждом секторе?

4.
Обеспечивает ли финансовый механизм потребности секторов в финансовых средствах?

2.4. Оценка состояния финансовой системы 

Оценка состояния финансовой системы осуществляется в соответствии с определенными критериями. Существует два подхода к разработке критериев:

1. Критерии разрабатываются на основе среднемировых значений соответствующих показателей (для развивающихся стран);

2. Критерии разрабатываются на основе средних значений соответствующих показателей по странам Большой Семерки. Каждая страна выбирает свой метод.

Оценка состояния предполагает ответ на следующий вопрос:

Какие показатели финансовой системы соответствуют критериям, а какие нет?

Вывод: состояние финансовой системы можно признать удовлетворительным по ... критериям и неудовлетворительным по ... критериям.

Таблица 2.5.
Пример оценки эффективности финансовой системы:

	Показатели
	Критерий
	РФ

	Темп прироста
	3,5%
	2 - 3%

	Инфляция
	3-5 %
	4%

	Безработица
	6 - 8%
	3,4%


Вопросы для самостоятельного изучения и контроля компетенции 

1) Базовые модели финансовых систем (банковская, фондовая).

2) Особенности типов финансовых систем, функционирующих в настоящее время в зарубежных странах (банковский, рыночный, бюджетный). 
Тестовые задания по теме 2 и контролю компетенции 

 Предусмотрен один вариант ответа.
1. Основным содержанием функционирования сектора финансовых корпораций финансовой системы является:

а) банковская деятельность;

б) консалтинговые услуги;

в) посреднические услуги.

2. Считается, что финансовая система государства функционирует эффективно в том случае, если:

а) доля услуг в ВДС больше 50%;

б) доля услуг в ВДС равна 50%;

в) доля производства товаров больше 50%;

г) доля производства товаров равна 50%.
3. Государственные финансы включают:

а) бюджетную систему;

б) доходы государственных предприятий;

в) систему государственных внебюджетных фондов;

г) государственный кредит,
д) все ответы верны.

4. Воспроизводственная структура финансовой системы с точки зрения формирования ВДС не включает:

а) инвестиции;

б) чистый импорт капитала;

в) изменение запасов материальных оборотных средств;

г) прибыль.

5. К государственным внебюджетным фондам относятся:

а) дорожные фонды;

б) экологические фонды;

в) отраслевые фонды;

г) пенсионный фонд;

д) фонд обязательного медицинского страхования;

е) фонд борьбы с преступностью.

6. Основные сферы финансовой системы: 
а)
финансы организаций, государственные финансы;

б)
финансы хозяйствующих субъектов, государственные и муниципальные финансы, финансы домашних хозяйств; 
с)
государственные финансы, муниципальные финансы и финансы домашних хозяйств.
7. Муниципальные финансы включают бюджеты: 
а)
только муниципальных районов, городских округов, городских и сельских поселений;

б)
только муниципальных районов, городских округов, внутригородских территорий городов федерального значения; 
в)
муниципальных районов, городских округов, внутригородских территорий городов федерального значения, городских и сельских поселений.

8. Укажите основную отрицательную характеристику структуры финансовой системы России:

а) значительное количество элементов в структуре;

б) сложность корректного сравнения показателей функционирования финансовой системы с зарубежными аналогами;

в) одновременное выделение сфер и звеньев в структуре финансовой системы;

г) отсутствие наглядности в представлении структуры.

9. Что является основной причиной затруднения в использовании термина «домашние хозяйства» при формировании структуры финансовой системы России:
а) отсутствие домашних хозяйств в экономике России;

б) незначительный объем финансовых ресурсов, формируемых домашними хозяйствами;

в) отсутствие термина «домашние хозяйства» в нормативно-правовой базе России.

10. Чем определяется особенность формирования территориальной структуры финансовой системы России:

а) обширностью территории России;

б) наличием значительного количества географических поясов;

в) территориальным устройством государства.

Практические задачи
Задача 1. 
Подобрать из двух различных литературных источников (учебников, учебных пособий) два вида структуры финансовой системы РФ, которые предлагают различные авторы.

1. Проанализировать каждую из них с точки зрения признаков, лежащих в основе формирования структурных составляющих: 

· назвать признаки (например, субъектный, специфических финансовых отношений, вид осуществляемой деятельности, организационно-правовая форма, цель функционирования, сфера функционирования и т.п.);

· обосновать принадлежность к тому или иному признаку каждого звена;

· провести сравнительный анализ этих структур с точки зрения  их оптимальности, то есть единообразия признаков, положенных в основу структуризации, и полноты отражения всех элементов в соответствии с выбранным признаком. \обосновать свою точку зрения.

В качестве примера можно рассмотреть следующие варианты структуризации финансовых систем:

Структура финансовая системы РФ по Вавилову Ю.Я.:

1. Финансы хозяйствующих субъектов:

· финансы коммерческих организаций;

· финансы некоммерческих организаций;

· финансы ПБОЮЛ;

· финансы домохозяйств.

2. Страхование:

· некоммерческое (государственное) страхование;

· коммерческое страхование.

3. Государственные и муниципальные финансы:

· Федеральные финансы;

· Финансы субъектов федерации;

· Местные финансы.

Основа формирования структуры: субъектный признак и признак, основанный на выделении специфических отношений. Наиболее полное горизонтальное представление. Излишняя вертикальная полнота – «Финансы Коммерческих организаций» содержат «Финансы ПБОЮЛ».

Система финансов России по Романовскому М.В.:

1. Финансы хозяйствующих субъектов:

· Финансы коммерческих организаций;

· Финансы некоммерческих организаций;

· Финансы посредников.

2. Государственные и муниципальные финансы:

· Государственный кредит;

· Бюджетная система: 

· Федеральный бюджет:

· Территориальные бюджеты субъектов;

· Бюджеты муниципальных образований (местные бюджеты);

· Бюджеты государственных внебюджетных фондов:

· Фонд социального страхования;

· Федерального и территориального фондов обязательного медицинского страхования;

· Пенсионный фонд.

Основа формирования структуры: субъектный признак и признак, основанный на выделении специфических отношений. Неполное горизонтальное представление

Кейс –задания 
Задание 

1. Подобрать из двух различных литературных источников (учебников, учебных пособий) два вида структуры финансовой системы РФ, которые предлагают различные авторы. 

    Проанализировать каждую из них с точки зрения признаков, лежащих в основе формирования структурных составляющих: 

· назвать признаки (например, субъектный, специфических финансовых отношений, вид осуществляемой деятельности, организационно-правовая форма, цель функционирования, сфера функционирования и т.п.);

· обосновать принадлежность к тому или иному признаку каждого звена;

· провести сравнительный анализ этих структур с точки зрения  их оптимальности, то есть единообразия признаков, положенных в основу структуризации, и полноты отражения всех элементов в соответствии с выбранным признаком. \обосновать свою точку зрения.

2. Распределить показатели, характеризующие эффективность функционирования финансовой системы РФ, по элементам финансовой системы, сформированной по системе национальных счетов:

Показатели, характеризующие эффективность функционирования финансовой системы РФ.

	№
	Название показателя
	Предельное значение критерия
	Значение показателя для РФ

	1
	Доля государственных расходов в ВВП
	< 33%
	30%

	2
	Доля государственных кратко-срочных обязательств во внутреннем государственном долге
	20-25%


	80%

	3
	Доля сферы услуг в НД
	>50%
	54%

	4
	Доля инвестиций в основной капитал к ВВП,%
	25%
	17%

	5
	Дифференциация денежных доходов на душу населения по территориям в государстве
	в 1,5-2%
	в 16 раз

	6
	Доля расходов, идущих на обслуживание государственного долга в суммарном объеме расходов
	3%
	0%

	7
	Объем внешнего долга в ВВП
	25%
	50%

	8
	Доля обрабатывающей промышленности в доходах всей промышленности
	70%
	70%

	9
	Доля расходов на продовольственное питание в потребительских расходах
	30%
	51%

	10
	Объем внутреннего долга в % к ВВП
	<30%
	7%

	11
	Дефицит государственного бюджета в % к ВВП
	20-25%
	80%

	12
	Доля машиностроения в промышленном производстве
	>20%
	18%

	13
	Денежный агрегат М2 в % к ВВП
	50%
	25%

	14
	Доля импорта во внутреннем потреблении
	30% (в т.ч. 20% продовольствие)
	25%(в т.ч. 60% продовольствие)

	15
	Обслуживание внешнего государственного долга доходами от экспорта
	< 25%
	14%

	16
	Капитализация рынка акций
	80%
	12%

	17
	Возрастная структура активной части основного капитала в промышленности старше 10лет,%
	<30%
	82%

	18
	Соотношение государственных и корпоративных ценных бумаг
	1/2,5
	1/1,4

	19
	Уровень финансирования нерыночных услуг в инновационной сфере
	>2%
	0,5%

	20
	Индикатор достаточности золотовалютных резервов
	100%
	160%

	21
	Объем иностранной валюты в наличной форме к объему наличности в национальной валюте
	< 25%
	90%

	22
	Удельный вес инвестиций в основной капитал машиностроения в объеме производственных капитальных вложений
	>10%
	4%

	23
	Объем иностранной валюты в наличной форме к наличным и безналичным  средствам в национальной валюте
	<10%
	70%

	24
	Доля «чистого» импорта к ВВП,%
	2%
	18%



Оценить эффективность функционирования финансовой системы РФ по соотношению фактических показателей РФ соответствующих и несоответствующих критериальным значениям.

Задание 2.
На основе вышеприведенных данных распределить предложенные критерии оценки эффективности функционирования финансовой системы РФ по разделам системы национальных счетов, а именно: секторная, отраслевая, территориальная, воспроизводственная и рыночная структуры.

Задание 3. 

1.Провести сравнительный анализ особенностей стратегий развития банковской и фондовой модели ФС РФ по следующим критериям:

· восприятие рисков при инвестировании с точки зрения долговых отношений и отношений собственности;

· ограничение деятельности в условиях глобализации («эффект масштаба»);

· информационное обеспечение деятельности институтов, контроль над финансовыми потоками в процессе инвестиций.

1. Темы докладов: (Я. Сергиенко. Формирование финансовой системы в рыночной и переходной экономике ):

· Теоретические аспекты построения финансовых систем в переходных и развивающихся экономиках.

1.1 Статистический подход к анализу проблем финансирвоания.

1.2 «Исторические» концепции построения финансового сектора.

1.3 Межстрановой анализ эффективности национальных моделей финансирования.

· Условия развития финансового сектора в переходных и развивающихся экономиках.

1.1 Стратегия корпоративного поведения.

1.2 Отраслевая структура экономики.

1.3 Институциональные условия формирования финансового сектора в переходных и развивающихся экономиках.

4. Основные направления повышения эффективности финансового сектора в переходной экономике России.

1.1 «Эволюционный» подход к построению финансовой системы.

1.2 «Управляемое» развитие финансового сектора.

1.3 «Смешанные» стратегии повышения роли финансовых институтов в переходной экономике.

3.На основе докладов дать ответы на следующие вопросы:

· В чем  сущность стратегии корпоративного ведения бизнеса?

· Охарактеризовать основные теоретические аспекты построения финансовой системы РФ с точки зрения статистического и исторического подходов. Объяснить сущность межстранового анализа национальных моделей финансирования.

· Какие институциональные условия формирования финансового сектора выделяют в переходной и развивающейся экономиках?

· В чем сущность эволюционного подхода к построению ФС?

· Сформулируйте отличительные особенности «управляемого» развития финансового сектора;

· Дайте характеристику «смешанных» стратегий повышения работы финансовых институтов.

· Сформулировать основные критерии различия между банковской и фондовой моделью построения финансовой системы.

Рекомендуемая литература:

1. Т.В. Брайчева. «Государственные финансы», стр. 16-25. 

2. «Финансы» под ред. В.В. Ковалёва, стр.13-21.

3. «Финансы» под ред. Л.А. Дробозиной, стр. 54-66. 

4. «Финансы» под ред. М.В. Романовского, стр. 31-40.

5. Я. Сергиенко. Формирование финансовой системы в рыночной и переходной экономике.

6. В.Т. Севрук. «Риски финансового сектора РФ».

7. «Финансы и кредит» под ред. А.М. Ковалёвой, стр. 16-26 (стр. 19).

Тема 3. Проблемы бюджетного устройства развития бюджетного федерализма 
Вопросы, рассматриваемые в ходе изучения темы:

· бюджет как система императивных отношений в государстве;
· бюджетное устройство; 

· принципы функционирования бюджетной системы РФ: сравнительный анализ изменений в законодательстве;

· бюджетная классификация в РФ: сравнительный анализ изменений в законодательстве;

· типы федеративных бюджетных систем;
· модели бюджетного федерализма.

3.1. Бюджет как система императивных отношений в государстве

Бюджет – система императивных отношений по поводу образования и расходования денежных фондов, опосредованных государством.

Императивность – обязательность соподчинения (выполнения).

В трактовке бюджетного кодекса РФ (БКРФ) бюджет представляет собой форму образования и расходования денежных средств предназначенных для финансового обеспечения задач и функций государства и местного самоуправления. 

Сущность бюджета определяется в его функциях:

1. функция образования бюджетных доходов;

2. формирование расходов бюджета;

3. бюджетный контроль.
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Бюджет – это составляющая часть финансов.

3.2. Бюджетное устройство

Бюджетное устройство представляет собой организацию бюджетной системы и принципов ее функционирования.

Бюджетная система РФ (БС РФ) – это основанная на экономических отношениях и государственном устройстве РФ регулируемая законодательством РФ совокупность федерального бюджета, бюджетов субъектов РФ, местных бюджетов (публично – правовые образования) и бюджетов государственных внебюджетных фондов. В соответствии с БКРФ структура бюджетной системы РФ представляет собой:

- федеральный бюджет и бюджеты государственных внебюджетных фондов РФ;

- бюджеты субъектов РФ и бюджеты территориальных государственных внебюджетных фондов;

- местные бюджеты, в том числе:

· бюджеты муниципальных районов, бюджеты городских округов, бюджеты внутригородских муниципальных образований городов федерального значения Москвы и Санкт-Петербурга.

· бюджеты городских и сельских поселений.

Консолидированный бюджет – свод бюджетов БС РФ на соответствующей территории (за искл. Бюджетов государственных внебюджетных фондов) без учета межбюджетных трансфертов между бюджетами БС РФ. 

Муниципальное образование – городское, сельское поселение, несколько поселений, объединенных общей территорией, часть поселения, иная населенная территория, в пределах которой осуществляется местное самоуправление, имеется муниципальная собственность, местный бюджет и выборные органы власти местного самоуправления.

Структура БС (в «узком» варианте)
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Все бюджеты за исключением консолидированного имеют правовую нагрузку (принимаются в виде правовых актов).

Отличительной особенностью консолидированных бюджетов является отсутствие у них правовой нагрузки.

Показатели консолидированного бюджета формируют с целью упорядочивания показателей статистической отчетности, их используют в процессе сводного планирования и при проведении различных видов анализа.

3.3. Принципы функционирования бюджетной системы РФ: сравнительный анализ изменений в законодательстве

Принципы функционирования БС РФ
	В ред. ФЗ от 20.08.2004 № 120-фз
	В ред. ФЗ от 15.04.2019 № 145-фз

	Принцип единства БС РФ

	Принцип разграничения доходов и расходов
	Принцип разграничения доходов и расходов и источников финансирования дефицитов бюджетов между бюджетами БС РФ

	Принцип самостоятельности бюджетов 

	Принцип равенства бюджетных прав субъектов РФ, муниципальных образований

	Принцип полноты отражения доходов, расходов бюджета и бюджетов гос. Внебюдж-ых  фондов
	Принцип полноты отражения доходов, расходов бюджета и источников финансирования дефицитов бюджетов

	Принцип сбалансированности бюджетов

	Принцип эффективности и экономности использования бюджетных средств
	Принцип результативности и эффективности использования бюджетных средств

	Принцип общего совокупного покрытия расходов бюджетов

	Принцип гласности 
	Принцип прозрачности (открытости)

	Принцип достоверности

	Принцип адресности и целевого характера бюджетных средств

	
	Принцип подведомственности расходов бюджетов

	
	Принцип единства кассы


3.4. Бюджетная классификация в РФ: сравнительный анализ изменений в законодательстве 

Бюджетная классификация РФ

	В ред. ФЗ от 20.08.2004 № 120-фз
	В ред. ФЗ от 15.04.2019 № 145-фз

	Бюджетная классификация РФ является группировкой доходов, расходов и источников финансирования дефицитов бюджетов всех уровней БС РФ, видов государственного (муницип-го) долга и государственных (муниц-ых) активов используемой для составления и исполнения бюджетов всех уровней БС РФ  и обеспечивающий сопоставимость показателей всех уровней БС РФ. 
	Бюджетная классификация РФ является группировкой доходов, расходов и источников финансирования дефицитов бюджетов БС РФ, используемой для составления бюджетной отчетности, обеспечивающей сопоставимость показателей бюджетов БС РФ.

	Состав бюджетной классификации РФ

	1. Классификация доходов бюджетов.

2. Функциональная классификация расходов бюджетов.

3. Экономическая классификация расходов бюджетов.

4. Классификация источников внутреннего финансирования дефицитов бюджетов.

5. Классификация источников внешнего финансирования дефицитов бюджетов.

6. Классификация видов госуд-ых (муниц-ых) внутренних долгов.

7. Классификация видов госуд-ых (муниц-ых) внешних долгов.

8. Ведомственная классификация расходов бюджетов.


	1. Классификация доходов бюджета.

2. Классификация расходов бюджета.

3.Классификация источников финансирования дефицитов бюджетов.

4. Классификация операций публично-правовых образований (классификация операций сектора гос. управления: РФ, субъекты РФ, муниципальные образования). 




3.5. Типы федеративных бюджетных систем.

1. Централизованный тип бюджетной системы.

· Неравенство доходов и расходов. Превышение расходов над доходами, т.е. разграничение полномочий между уровнями власти по расходам не сопровождаются наделением их достаточными собственными источниками доходов.

· Объемы финансовой помощи, предоставляемой из вышестоящих бюджетов достаточно велики.

· Самостоятельность нижестоящих бюджетов ограничена.

· Государство принимает на себя ответственность за эффективность проводимой финансовой политики на местах.

2. Децентрализованный тип бюджетной системы.

· Высока степень соответствия расходных полномочий и доходных источников, которыми наделяются нижестоящие уровни власти.

· Объемы финансовой помощи незначительны.

· Самостоятельность нижестоящих бюджетов достаточно высока.

· Низкая ответственность государства за проведение финансовой политики на местах. Невозможность власти контролировать течение макроэкономических процессов детально.

3. Комбинированный тип бюджетной системы.

Широкое использование механизмов горизонтального и вертикального выравнивания. Горизонтальное выравнивание предполагает нахождение соответствия между налоговым бременем административно-территориальных образований одного уровня. Это означает пропорциональное перераспределение налогового бремени между административно-территориальными образованиями одного уровня с целью уменьшения различий  в прожиточном минимуме, денежных доходах и расходах населения, а также с целью снижения неравенства налоговых возможностей различных территорий. 

Вертикальное выравнивание подразумевает возможность нахождения соответствия между объемом обязательств бюджетов каждого уровня (по расходам) с его доходными источниками и последующая компенсация возможного дисбаланса за счет межбюджетных трансфертов в случае недостаточности собственных доходных источников. Опыт зарубежных стран показывает, что для эффективного функционирования любого типа федеративной  бюджетной системы должно соблюдаться три условия:

1. Однозначное разграничение и закрепление полномочий между всеми уровнями власти по расходам.

2. Наделение соответствующих уровней власти достаточными для реализации полномочий по расходам доходными источниками.

3. Вертикальное и горизонтальное выравнивание с помощью механизма межбюджетных отношений.

3.6. Модели бюджетного федерализма

1. Американская модель (децентрализованная модель; конкурентная модель; классическая модель).

Данная модель характеризуется:

· Высокая самостоятельность нижестоящих уровней власти от федеральной власти.

· Не используется механизм горизонтального выравнивания.

· Осуществление самостоятельной налоговой политики.

· Преимущественно используются так называемые «непересекающиеся налоги» (данный налог зачисляется в бюджет одного уровня).

2. Германская модель (централизованная модель; кооперативная модель).

Данная модель характеризуется:

· Низкая степень самостоятельности земель и органов самоуправления.

· Активно применяется механизм горизонтального выравнивания, т.е. активно перераспределяется налоговое бремя

· Отсутствие возможности проведения самостоятельной налоговой политики на региональном и местном уровне.

· Акцент на использование «пересекающихся налогов» (распределение одного налога между бюджетами различных уровней).

3. Канадская модель (компромиссная модель).

Данная модель характеризуется:

· Высокая степень самостоятельности штатов и местных органов власти.

· Велики объемы перераспределяемой из федерального бюджета финансовой помощи.

· Возможность проведения штатами и органами местного самоуправления самостоятельной налоговой политики.

Российская модель – это жесткая германская или кооперативная модель.

Вопросы для самостоятельного изучения и контроля компетенций 

1) Особенности функционирования и основные инструменты регулирования межбюджетных отношений в зарубежных странах.
2) Подходы к формированию доходов государственных и территориальных бюджетов за рубежом.
3) Базовые принципы бюджетного устройства в зарубежных странах.

4) Основные формы межбюджетных трансфертов, в которых реализуются межбюджетные отношения в РФ.

Тестовое задание для оценки компетенции 
Предусмотрен один вариант ответа.
1. К местным бюджетам в РФ относятся:  

а) только бюджеты муниципальных районов, городских округов;

б) только городских округов, городских и сельских поселений;

в) бюджеты муниципальных районов, городских округов, внутригородских территорий городов федерального значения, городских и сельских поселений.

2. Сколько звеньев в бюджетной системе унитарного государства? 

а) одно;

б) два;

в) три;

г) четыре.

3. Сколько звеньев в бюджетной системе федеративного государства?

а) одно;

б) два;

в) три;

г) четыре.

4. Федеральный бюджет относится к: 

а) долгосрочным финансовым планам;

б) среднесрочным финансовым планам;

в) краткосрочным финансовым планам.

5. С правовой точки зрения бюджет - это:
а) финансовый документ, утверждаемый в форме закона (решения); 
б) форма образования и расходования денежных средств, предназначенных для исполнения расходных обязательств;

в) централизованный финансовый фонд государства.

6. Бюджет в соответствии с Бюджетным кодексом РФ – это:
а) совокупность денежных отношений, связанных с формированием использованием централизованного фонда государства;

б) форма образования и расходования денежных средств, предназначенных для финансового обеспечения задач и функций государства и местного самоуправления;

в) финансовый̆ план государства, принимаемый законодательными (представительными) органами власти.

7. Доходы бюджета – это 

а) финансовые средства, поступающие в бюджетную систему РФ в безвозмездном порядке;

б) поступающие в бюджет денежные средства, за исключением средств, являющихся источниками финансирования дефицита бюджета;

в) денежные средства, поступающие в безвозмездном и безвозвратном порядке в соответствии с законодательством РФ в распоряжение органов государственной власти.

8. Расходы бюджета – это:
а) выплачиваемые из бюджета денежные средства, за исключением средств, являющихся источниками финансирования дефицита бюджета;

б) денежные средства, направляемые на финансовое обеспечение задач и функций государства;

в) финансовые средства государственных и местных органов власти.

9. Дотации - это 
а) трансферты, предоставляемые бюджету другого уровня бюджетной системы РФ, физическому или юридическому лицу на условиях долевого финансирования целевых расходов;

б) трансферты, предоставляемые бюджету другого уровня бюджетной системы РФ  или юридическому лицу на безвозмездной и безвозвратной основах на осуществление определенных целевых расходов;

в) межбюджетные трансферты, предоставляемые на безвозмездной и безвозвратной основе без установления направлений и (или) условий их использования.

10. Субвенция – это: 
а) межбюджетные трансферты, предоставляемые бюджету другого уровня бюджетной системы РФ в целях финансового обеспечения расходных обязательств субъектов РФ или муниципальных образований, возникающих при выполнении полномочий РФ, переданных для осуществления органам государственной власти и (или) органам местного самоуправления в установленном порядке;

б) межбюджетные трансферты, предоставляемые бюджету другого уровня бюджетной системы РФ, физическому или юридическому лицу на условиях долевого финансирования целевых расходов;

в) межбюджетные трансферты, предоставляемые бюджету другого уровня бюджетной системы РФ на безвозмездной и безвозвратной основе.

Практические задачи
1. Охарактеризуйте основные особенности новых редакций Бюджетного Кодекса РФ для 2016, 2017, 2018 гг.

2. Охарактеризуйте основные изменения структуры Бюджетного Кодекса РФ в 2018 году.

3. Проведите сравнительный анализ принципов сбалансированности (старая редакция БК РФ) и сбалансированности и устойчивости бюджета (новыя редакция БК РФ).

Рекомендуемая литература
1. Бюджетный кодекс Российской Федерации от 31.07.1998 № 145-ФЗ (ред. от 28.12.2017) // Собрание законодательства РФ. - 03.08.1998. - № 31. - ст. 3823.

2.
Послание Президента РФ Федеральному Собранию от 04.12.2018 // Российская газета. - № 278. - 05.12.2018.

3.
Калинина Л.Е. О бюджетных полномочиях органов представительной власти субъектов РФ // Журнал российского права. - 2017. - № 1. - С. 68 - 74.

4.
Крохина Ю.А. Бюджетное право России. - М.: Юрайт, 2017. - 496 с.

Буркалева Е.А. К вопросу о становлении казначейской системы исполнения бюджета в Российской Федерации // Аллея науки. - 2017. - № 9. - С. 691 - 695.

2.
Левина В.В. Бюджетная система Российской Федерации. - Ростов на/Д: Феникс, 2017. - 352 с.

3.
Милова Л.Н. Общие принципы и особенности функционирования органов казначейства в России и зарубежных странах // Вестник Самарского муниципального института управления. - 2018. - № 4. - С. 72 - 79.

4.
Нечаев А.С., Антипин Д.А., Антипина О.В. Бюджетная система Российской Федерации. - М.: Инфра-М, 2017. - 272 с.

5.
Саранцев В.Н. Казначейская система исполнения бюджетов: организационная модель и перспективы // Вестник Московского университета им. С.Ю. Витте. Серия 1: Экономика и управление. - 2016. - № 3. - С. 15 - 20.

6.
Саранцев В.Н. Современная модель организации казначейской системы исполнения бюджетов в Российской Федерации // Terra Economicus. - 2017. - № 2. - С. 91 - 95.

7.
Сушко Н.И. Современные тенденции развития казначейских систем // Sciences of Europe. - 2016. - № 1. - С. 71 - 78.

8.
Цирихова А.Х. Предпосылки становления казначейской системы исполнения бюджета в Российской Федерации // Экономика, социология и право. - 2016. - № 12. - С. 80-84.

Тема 4. Актуальные проблемы финансовой политики Российской Федерации
Вопросы, рассматриваемые в ходе изучения темы:

• теоретические положения, характеризующие содержание и направления финансовой политики и финансового механизма;
• направления реализации финансовой политики: налогово-бюджетная политика; денежно-кредитная политика; инвестиционная политика;  международная валютно-финансовая политика.

Теоретические положения, характеризующие содержание и направления финансовой политики и финансового механизма 

Финансовая политика государства представляет собой  самостоятельную сферу деятельности государства в производственной и распределительно-финансовой областях.

Содержание финансовой политики:

1) выработка научно-обоснованной концепции развития финансов

2) определение основных направлений использования финансовых ресурсов на перспективу  и текущий период

3) определение практических действий, направленных на достижение поставленных целей

Финансовый механизм является одной из важнейших составляющих финансовой политики и представляет собой совокупность форм её организации.

Элементы финансового механизма:

1. финансовые методы – способы воздействия финансовых отношений на хозяйственный процесс

· финансовое планирование

· финансовое программирование

· финансовый контроль

2. нормативно-законодательная база включает весь спектр законов, постановлений , указов.

3. финансовые «рычаги»: выручка, прибыль, амортизация, цена, налоговые ставки, % ставки, ставки рефинансирования и т.д.

4. информационная база:

· программно-техническое обеспечение;

· бухгалтерская отчетность;

· статистическая отчетность;

· налоговая отчетность.

Типы финансового механизма:

· директивный – использование «жестких» административных методов управления, основывающихся на плановом распределении

· регулируемый – использование «экономических» методов управления

Виды финансовой политики:

1) централизованно- директивная

2) чисто рыночная

3) классическая
Направления реализации финансовой политики:
При определении основных направлений финансовой политики для достижения максимально эффективного регулирования всегда следует учитывать оптимальные параметры экономики:

· темп инфляции ~ 10-12%

Данный показатель opt в силу того, что в данном случае отношения между ценой производственного товара и нормой прибыли в отраслевом аспекте не нарушается, а выполняет функцию индикатора состояния экономики в целом.

· безработица ~ 6-8%

· прирост ВВП ~ 3-5%

· сальдо платежного баланса +2%

Направления:

1. налогово-бюджетная политика

2. денежно-кредитная политика

3. инвестиционная политика

4. международная валютно-финансовая политика

I. Налогово-бюджетная политика

Основные инструменты:

1. налоги (доходы)

2. расходы

3. дефицит бюджета

II.  Денежно-кредитная политика:

· операции на открытом рынке

· ключевая ставка (7,75%)

· норматив обязательных резервов (4,75%)
III. Инвестиционная политика – политика государства в сфере капитальных вложений.

Цель:

1. обеспечение экономической платежности и экономическими средствами
2. обеспечение дополнительного  дохода государства

Направления:

1) политика в сфере гос. инвестиций, которая имеет совокупность инструментов

· прямое финансирование из бюджетов различных уровней

· льготное кредитование, осуществляемое через государственные финансовые органы

2) политика в сфере частных инвестиций

Собственные инструменты:

· политика процентных ставок

· амортизационная политика

· государственные гарантии

· льготное кредитование

· разработка механизма ответственности за распространение недостаточной информации по финансовому состоянию хозяйственного субъекта

· укрепление банковской дисциплины платежей и расчетов

IV. Международная валютно-финансовая политика – все меры, приводимые в направлении прироста валютных резервов и притока валютных ресурсов в экономику.

Направления:

1) Таможенная политика – совокупность налоговой и ценовой политики.

Инструмент налоговой политики – таможенная пошлина (неналоговые доходы).

Инструмент ценовой политики – косвенный налог. 

Основной инструмент налоговой и ценовой политики – инструмент таможенной пошлины (адвалорная - %  от цены, антидемпинговая пошлина)

2) Валютная политика

Инструменты:

· валютные интервенции – операции по купле-продаже валюты ЦБ

· % ставки по валютным депозитам

· диверсификация валютных резервов

· норма сдачи валютной выручки

· режимы валютных курсов

1. фиксированный валютный курс.

Валютный курс фиксируется ЦБ, что означает принятие ЦБ на себя всех обязательств по удовлетворению спроса и предложения по национальной и иностранной валюте
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1) В случае фиксации валютного курса на определенном уровне, ЦБ формирует ситуацию пространственного арбитража (возможность купить дешевле на 1ой торговой площадке и продать дороже на другой торговой площадке в максимально короткие сроки)

Предварительно ЦБ должен создать резерв национальной валюты.

Проведение политики «дешёвых» денег.

2) Цель: проведение политики «дорогих» денег.

Уменьшение валютных резервов.

Поддержание фиксированного валютного курса:
«+» - стабильность

«-» - все усилия ЦБ направлены на поддержание зафиксированного значения валютного курса, потому что отсутствует возможность проведения гибкой кредитно-денежной политики.

Существует значительная вероятность принятия ошибочного решения.

2. Плавающий валютный курс устанавливается на валютном рынке в зависимости от конъюнктуры спроса и предложения иностранной и национальной валюты.

Это один из автоматических стабилизаторов денежного валютного рынка 
«+» - ЦБ имеет все возможности для проведения денежно-кредитной политики.

«-« - возможность непредвиденных колебаний валютного курса, которые могут стать дестабилизированным фактором, негативно влияющим на объёмы поставки товаров, работ и услуг между отдельными странами.

3. Регулируемый валютный курс

· управляемое планирование предполагает возможность интервенции ЦБ на валютном рынке с целью сгладить нежелательные колебания валютного курса

· «ползучая привязка» предполагает девальвацию национальной валюты на заранее запланированную и опубликованную величину.
· «корректируемая привязка» предполагает девальвацию национальной валюты с целью восстановления конкурентоспособности внутренних или национальных товаров
· валютный коридор предполагает девальвацию национальной валюты на неизвестную величину, но в определенных рамках и в ограниченные сроки
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· «валютный совет» обеспечивает прирост денежной массы только за счет увеличения валютных резервов при полном отсутствии кредитования ЦБ внутреннего правительства.
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Вопросы для самостоятельного изучения и контроля компетенций 
1. Особенности проведения финансовой политики в экономически развитых странах.
2. Особенности применения инструментов налогово-бюджетной политики в странах США и Европы.

3. Особенности применения инструментов денежно-кредитной политики в странах США и Европы.

4. Особенности применения инструментов инвестиционной политики в странах США и Европы.

5. Особенности применения инструментов международной валютно-финансовой политики в странах США и Европы.

Тестовое задание для оценки компетенции 
Предусмотрен один вариант ответа.
1. Для проведения сдерживающей кредитно-денежной политики Центробанк должен:

а) увеличить норму обязательных резервов;        

б) уменьшить норму обязательных резервов;

в) снизить учетную ставку процента;            

г) покупать государственные ценные бумаги на открытом рынке.
2. Установите правильную последовательность результатов проведения стимулирующей кредитно-денежной политики:

а) процентная ставка падает;

б) увеличение реального объема национального производства;

в) ЦБ покупает облигации, что вызывает увеличение предложение денег;

г) инвестиции возрастают.

3. Какая из перечисленных мер не является монетарной?

а) изменение учётной ставки;



б) изменение Центральным банком нормы банковского резерва; 

в) снижение ставки налога на прибыль банков;


г) продажа государственных ценных бумаг на открытом рынке.

4. Установите правильную последовательность результатов снижения ЦБ ставки рефинансирования 

а) увеличивается совокупный спрос;

б) увеличивается предложение денег;

в) возрастают избыточные резервы коммерческих банков;

г) увеличиваются возможности коммерческих банков предоставлять кредиты.

5. Найдите НЕВЕРНОЕ утверждение.

а) если Центральный банк снизит ключевую ставку (ставку рефинансирования), то объем выдаваемых коммерческими банками кредитов сократится;

б) предложение денег в стране может повыситься даже в том случае, если Центральный банк страны не будет осуществлять эмиссию новых денег;

в) повышение нормы обязательных банковских резервов будет способствовать сокращению предложения денег в стране;

г) рост предложения денег в стране может не привести к увеличению темпа инфляции. 

6. Установите последовательность действия эффекта процентной ставки: 

а) уменьшается инвестиционного спроса;

б) снижается совокупный спрос;

в) повышение цен;

г) рост номинальной ставки процента.

7. Инструментом фискальной политики является

а) продажа ценных бумаг на открытом рынке;

б) покупка ценных бумаг на открытом рынке;

в) установление ставки рефинансирования;

г) установление ставки налога на прибыль.

8. Автоматическим стабилизатором является:

а) пенсии;

б) стипендии;

в) НДФЛ;

г) все из вышеперечисленного.

9. Установите правильную последовательность результатов проведения сдерживающей фискальной политики: 

а) сокращение объемов национального производства;

б) повышение ставки НДФЛ;

в) сокращение доходов домохозяйств;

г) уменьшение совокупного спроса.

10. Снижение Центральным банком нормы обязательных резервов будет способствовать:

а) снижению количества денег в обращении;

б) снижению уровня безработицы;

в) снижению темпа инфляции;

г) снижению полной занятости.

Кейс –задания 
Кейс «Финансовая политика Российской Федерации»

Цель практического занятия - формирование у студентов общекультурных и профессиональных компетенций в области финансов на основе освоения знаний, приобретения умений и навыков, связанных с решением вопросов, затрагивающих проблемы разработки и реализации финансовой политики государства и ее составляющих.

Технология работы. Достижение поставленной цели обеспечивается организацией практического занятия в форме кейса. В качестве кейса студентам предлагается рассмотрение определенной проблемной практической ситуации (пример такой ситуации показан в материале для обсуждения).

Материал для обсуждения

Основываясь на материалах «Основные направления бюджетной, налоговой и таможенно-тарифной политики на 2018 год и на плановый период 2019 и 2020 годов» (https://www.minfin.ru/ru/document/?id_4=119695), проведите их анализ и выполните следующее задание.
Задание. Оцените возможность повышения налогов для дальнейшего развития экономики России. Есть ли другие способы покрытия дефицита бюджета Российской Федерации в сложившихся условиях? Согласны ли Вы с утверждением, что на данный момент повысить общие налоги не возможно? Предложите способы увеличения собираемости налогов.

Примечание. Решение кейса проводится в малых группах по 5-7 человек. Каждая группа обосновывает свой вариант решения ситуации. Затем происходит публичная защита этого варианта. Преподаватель-тренер фиксирует варианты и аргументы в их пользу на доске. Происходит активное обсуждение и делается попытка прийти к единому мнению.

Рекомендуемая литература
1. Тесля, П. Н. Денежно-кредитная и финансовая политика государства / П.Н. Тесля, И.В. Плотникова. - М.: ИНФРА-М, 2017. - 176 c.

2. Лобанцова, С. Н. Аналитические тетради ИЛА РАН. Выпуск 17. Новое в современной финансовой политике и практике межамериканского банка развития / С.Н. Лобанцова. - Москва: Наука, 2017. - 931 c.
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Тема 5. Финансовые рынки и их роль в современной экономике
Вопросы, рассматриваемые в ходе изучения темы:

· структура финансового рынка и его основные инструменты в современных условиях;

· форвардные и фьючерсные контракты как инструменты срочного рынка;  

· финансовые институты и их роль в функционировании финансовых рынков. 

Структура финансового рынка и его основные инструменты в современных условиях

Финансовый рынок представляет собой форму организации движения денежных средств в экономике, которая позволяет аккумулировать временно свободные денежные средства с целью их последующего эффективного размещения.




Рынок недвижимости:

Рынок недвижимости:



а) рынок земли

б) рынок строительных объектов

Рынок драгоценных металлов, его операции:
1. Купля-продажа монет из драгоценных металлов.
2. Купля-продажа слитков из драгоценных металлов.
3. Операции по металлическим счетам.
Валютный рынок – одна из составляющих краткосрочного денежного рынка в России. 

1. Денежный рынок

1) рынок потребительского кредита (стимулирование к потреблению товаров длительного пользования); 

2) рынок коммерческого кредита (
Коммерческий кредит – предоставление отсрочки платежа продавцом покупателю).

3) рынок долгов:
а) факторинг

б) форфейтинг

Факторинг представляет собой совокупность комиссионно-посреднических операций, представляющих собой кредитование под переуступку счетов фактур или платежных требований. Выплата денежных средств факторинговых компаний продавцу осуществляется поэтапно с дисконтированием фактур. 1 этап: факторинговая фирма перечисляет на счет продавца от 60 до 85 % суммы, указанной в счете-фактуре, еще до того как покупатель начнет осуществлять выплаты по погашению своей задолженности; оставшиеся 15-40 % факторинговая фирма выплачивает в соответствии с условиями договора факторинга.

Выгода продавца: немедленная оплата платежных документов / по платежным документам
Выгода покупателя: предоставлены отсрочки платежа по возникшим обязательствам.
Выгода банка или факторинговой фирмы: проценты получаемые от покупателя за отсрочку платежа + комиссионные, которые банк или факторинговая фирма получили от продавца в соответствии с договором факторинга.

Факторинговые операции:

1) операции в рамках конвекционного факторинга;
2) конфиденциальный факторинг.

Форфейтинг – представляет собой разновидность кредитных операций с долговыми обязательствами. Его особенность – отсутствие регресса обратных требований при передаче векселя из рук в руки индоссаменту. Индоссамент – надпись на векселе, свидетельствующая о смене векселедержателя. Условие отсутствия регресса обратных требований отменяет понятие солидарной ответственности. Все риски несет конечное лицо, владелец векселя.
Выгоды форфейтинга:

1) продавец получает немедленную оплату;

2) покупатель получает отсрочку платежа;

3) банк / форфейтер получает доход в виде дисконта
Форфейтинг – один из самых дорогих видов кредитования, широко используется для обслуживания  экспортно-импортных операций.

Рынок капитала

1. Рынок банковского капитала – позволяет привлечь средние и долгосрочные кредиты с целью их инвестирования по различным направлениям.
2. Рынок страхового капитала – возможность инвестирования части средств, привлекаемых страховыми компаниями в виде страховых взносов (5%).
3. Рынок фиктивного капитала – совокупность обращающихся долговых и долевых ценных бумаг, купле-продажа которых и позволяет получать доход.
4. Рынок венчурного капитала – рыночное финансирование научно-технологических инноваций. Основная характеристика – высокая рискованность. Данный рынок является рынком безвозвратного финансирования.

Инструментами денежного рынка являются казначейские, банковские и частные векселя, банковские акцепты, депозитные банковские сертификаты – письменное свидетельство коммерческого банка эмитируемое коммерческими банками против депонированных в них денежных средств с определенным сроком действия.

Инструментами рынка капиталов является долгосрочные облигации, долгосрочные ссуды, акции, сертификаты акций. Сертификаты акций – свидетельство владения определенным количеством акций общества.

Инструменты денежного рынка и рынка капиталов могут подразделяться по типам сделок:

1. Кассовые сделки.
2. Срочные операции – поставка активов через определенный промежуток времени по контракту, заключенному в данный момент времени, в котором зафиксирована будущая цена

Форвардные и фьючерсные контракты как инструменты срочного рынка 

Форвардный контракт – соглашение о купле-продаже товара с поставкой и расчетом в будущем.

Фьючерсный контракт – стандартный биржевой договор на поставку биржевого актива в определенные сроки по зафиксированной в контракте цене.

Фьючерсные контракты:

1. Биржевой контракт.
2. Стандартизован по всем показателям кроме цены.
3. Все расчеты  гарантируются биржей и расчетным органом.
4. Целью заключения является получение дохода от сделок.
5. Могут заключаться на ограниченный круг первичных активов (непредсказуемость изменения цен активов).
6. Количество актива по контракту устанавливается биржей и можно торговать только целым числом контрактов.
7. Поставка осуществляется в формах, установленных биржей, только несколько процентов от общего числа контрактов заканчиваются поставкой актива.
8. Дата поставки устанавливается биржей.
9. Ликвидность очень высокая, как правило, зависит от биржевого актива.
10. Рискованность минимальна или отсутствует.
11. Обязателен гарантийный залог.
12. Регулируется биржей и уполномоченным органом.
Форвардные контракты:

1. Могут заключаться и на внебиржевом рынке.
2. Форма контракта как правило типовая или общепринятая.
3. Стандартная гарантия в соответствии с законодательством.
4. Заключается с целью продать или купить первичный актив.
5. Могут заключаться на любые первичные активы фондового рынка.
6. Количество актива может изменяться в зависимости от потребностей покупателя и продавца.
7. Поставляется актив лежащий в основе контракта, поставка осуществляется по каждому контракту.
8. Дата поставки любая.
9. Ликвидность часто ограничена и рынок может иметь место только для одного покупателя.
10. Присутствуют все виды рисков.
11. Гарантийный залог не обязателен.
12. Регулируется законодательством, мало регулируем.
Достоинство стандартизации фьючерсных контрактов:

1. резкое ускорение процесса заключения сделок;
2. увеличивается количество заключенных сделок;
3. упрощаются расчеты по сделкам;
4. возможность привлечения к биржевой торговле широкого круга лиц и организаций;
5. осуществление торговли в упрощенной форме путем ссылки на типовой контракт без оформления самого контракта.
Опционные контракты

Опцион – стандартный биржевой контракт на право купить или продать биржевой актив, включая фьючерсный контракт по цене исполнения до установления даты или на установленную дату с уплатой за это право определенной суммы.  Фьючерсный контракт отличается от опциона тем, что фьючерсный – обязанность к исполнению контракта, а опционный контракт – право, от реализации которого можно отказаться в случае неблагоприятного изменения цен на актив, лежащий в основе опциона; премия – это всегда плата продавцу за риск отказа покупателя опциона от исполнения своих обязательств. Купить опцион – означает заключить его на условиях покупателя. Продать опцион – заключить его на условиях продавца.

2 вида опциона

1. опцион на покупку (call-опцион); 

2. опцион на продажу (put-опцион).
Продавец – подписчик опциона

В зависимости от сроков исполнения выделяют:

Американский опцион – может быть исполнен в любой момент времени до окончания срока действия опциона

Европейский опцион– может быть исполнен на дату окончания срока действия опциона

По виду биржевого актива. Лежащего в основе опциона ,можно разделить на:

1. товарные опционы;
2. валютные опционы;
3. фондовые опционы;
4. фьючерсные опционы.
Финансовые институты и их роль в функционировании финансовых рынков

Задача финансовых институтов: обеспечение максимально эффективного перемещения финансовых ресурсов от собственников к потенциальным потребителям. Прямое финансирование реализуется в виде прямого размещения тех или иных финансовых активов между продавцом и клиентом.

Выгоды кредиторов от функционирования финансовых посредников:

1 Осуществляется диверсификация рисков

2 Финансовые посредники разрабатывают систему проверки платежеспособности

3 финансовые посредники имеют возможность обеспечивать постоянный уровень ликвидности для своих клиентов

Выгоды заемщиков от функционирования финансовых посредников:

1 упрощается проблема поиска кредиторов

2 появляется тенденция к снижению ставки за кредит

3 Осуществляется трансформация сроков: краткосрочные вложения переходят в средние и долгосрочные

4 возможность привлекать более крупные кредиты

Финансовые посредники:  

1 Финансовые учреждения депозитарного типа (коммерческие банки итд)

2 Договорные сберегательные учреждения (страховые компании итд)

3 Инвестиционные компании и фонды

4 Прочие финансовые учреждения

Инвестиционные компании и фонды
Инвестиционные компании и фонды – специализированные институты, которые в соответствии с установленными ими положениями осуществляют профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг с целью получения прибыли по средством фондовых операций.

Инвестиционные компании и фонды формируют свои ресурсы за счет собственных средств и за счет эмиссии собственных ценных бумаг.

	Характеристика
	Инвестиционный фонд
	Инвестиционная компания

	1 характеристика клиентов
	Физические + юридические лица
	Юридические лица

	2 форма управления
	Управление осуществляется внешним управляющим, который не является собственником фонда
	Управление советом директоров

	3 основные функции
	Аккумулирование денежных средств отдельных инвесторов, управление коллективными инвестициями, инвестирование денежных средств в ценные бумаги.

	4 выполнение доп. функций
	Только основные функции
	Консалтинговые услуги, осуществление дилерских функций

	5 формирование ресурсов
	Формирование ресурсов осуществляется за счет привлечения средств инвесторов, за счет эмиссии собственных ценных бумаг, за счет средств учредителей 

	6 основные статьи доходов
	Дивиденды по ценным бумагам фонда, проценты от вложений в депозиты, комиссионные инвестора при покупке/продаже ценных бумаг
	Дивиденды по ценным бумагам фонда, проценты от вложений в депозиты, комиссионные инвестора при покупке/продаже ценных бумаг, доходы от консалтинга, дилерские доходы

	7 особенности при осуществлении основных операций
	Не может направлять более 5% своего капитала на приобретение ценных бумаг одного эмитента

Не имеет право приобретать более 10% эмиссии ценных бумаг одного эмитента
	Имеет право осуществлять все операции от своего имени и за свой счет


Характеристика инвестиционных фондов

Особенности функционирования инвестиционных фондов:

1 Выгодность услуг инвестиционных фондов для мелких инвесторов

2 Организационно правовая форма инвестиционного фонда как правило акционерное общество открытого или закрытого типа

АО – одновременно осуществляют деятельность по привлечению средств за счет эмиссии собственных ценных бумаг, инвестирование собственных средств в ценные бумаги других эмитентов, торговля ценными бумагами, владеет инвестиционными ценными бумагами, стоимость которых составляет 30 или более % от общей стоимости его активов

Инвестиционные фонды используют услуги:

1. Услуги аффилированных лиц.
2. Депозитарий инвестиционного фонда.
Функции депозитария: регистрация операций с ценными бумагами и денежными средствами инвестиционного фонда.
3. Независимый аудитор инвестиционного фонда – лицо получившее лицензию на осуществление деятельности управляющим инвестиционного фонда, с которым заключен договор на управление инвестиционным фондом.
Инвестиционные ценные бумаги инвестиционного фонда – любые ценные бумаги за исключением ценных бумаг выпущенных дочерними предприятиями, в которых 50 или более процентов голосующих акций принадлежит эмитенту

Виды инвестиционных фондов, работающих в качестве финансовых посредников:

	Критерий
	Виды

	По возможности приобретения ценных бумаг у инвестиционных фондов
	Открытые – эмитируют ценные бумаги с обязательством их выкупа у клиентов по первому требованию

Закрытые – эмитируют ценные бумаги без обязательства их выкупа

Интервальные – открыты для операций по купле-продажи ценных бумаг в определенный срок в течении одного года

Взаимные – инвестируют сформированные финансовые ресурсыв краткосрочные ценные бумаги

	Цели
	Чековые – скупка у населения чеков в обмен на акции фонда, скупка ваучеров в обмен на акции различных привилегированных предприятий.

Соцзащиты – 20% прибыли идет на страхование жизни акционеров, до 50% дивидендов фонд должен отражать в виде услуг социального плана для своих акционеров, не менее 50% акций должно находиться у лиц, нуждающихся в соц защите 

	Вид привлекаемых инвестиций
	Большинство инвестиционных фондов , которые привлекают средства в форме вкладов

Паевые – средства привлекаются в форме паев

	По направлению использования доходов
	Накопительные – основную часть доход не распределяют а реинвестируют в новые активы

Распределительные – доходы в основном направляют на выплату дивидендов по акциям


Особенности функционирования паевых инвестиционных фондов

Паевой инвестиционный фонд объединяет средства физических и юридических лиц, выдавая в замен свидетельства, называющиеся пай, являющийся документом, удостоверяющим право владельца пая требовать от управляющего компании выкупить этот пай.

Паевые фонды:

1 открытые – покупка и продажа паев в любое время

2 интервальные - покупка и продажа паев в любой временной промежуток

ПИФ не являются юридическими лицами, всегда управляются определенной управляющей компанией, которая привлекает средства акционеров для их последующего вложения в разнообразные финансовые инструменты. На паи ни % ни дивиденды не начисляются. Доход по паю рассчитывается в виде положительной разницы между ценой выкупа и ценой приобретения.

Негосударственные пенсионные фонды (НПФ)

НПФ – финансово кредитные учреждения. Имеющие статус некоммерческой организации. Цель создания: сбор пенсионных взносов, инвестирование этих средств и выплачивание дополнительных пенсий. С НПФ могут заключать договора как физические, так и юридические лица. В отличии от страховых компаний НПФ производят индексацию пенсий в соответствии с текущей инфляцией ежегодно. Страховые компании подобного рода индексации не осуществляют. По средствам НПФ могут быть реализованы корпоративные пенсионные программы, в рамках которых поступления на индивидуальные счета будущих пенсионеров могут оказаться значительно солиднее нежели при индивидуальном финансировании. Значительная часть преимуществ НПФ обеспечивается их статусом некоммерческой организации, вследствии чего НПФ ограничен в использовании привлекаемых средств на уставную деятельность. Не более 20% получаемых средств от размещения привлекаемых средств НПФ имеет право использовать на уставную деятельность. Вкладчики НПФ застрахованы всем имуществом фонда. НПФ в обязательном порядке формирует страховой резерв, который составляет не менее 25 % от общего пенсионного резерва.

Сравнительная характеристика открытых и закрытых инвестиционных фондов

	Критерий
	открытые
	Закрытые

	Организационный признак
	Свободное вступление новых участников
	Ограниченное количество учредителей и участников

	Особенности эмиссии
	Постепенный выпуск акций
	Осуществляется выпуск обыкновенных акций в определенном количестве, которые распределяются только среди участников

	Особенности размещения
	Акции размещаются среди неограниченного круга инвесторов  по неустановленной цене
	Заранее определен круг инвесторов

	Структура капитала
	Переменная
	постоянная

	Срок обращения акций
	Определяется пожеланию инвестора
	Определяется управляющим советом директоров

	Порядок выкупа акций
	Выкуп ценных бумаг по первому требованию
	Не предполагается выкуп

	Выплата комиссионного вознаграждения
	Нагрузочный способ:

Комиссионные включаются в подписную или выкупную цену

Безнагрузочный способ:

Нет включения комиссионных в цену
	Комиссионные выплачиваются по нормативам определенным учредителями и участниками фонда

	Определение цены выкупа акций инвестиционного фонда
	Распределяется с определенной периодичностью на основании стоимости активов фонда
	Выкупная цена определяется учредителями и участниками фонда


Вопросы для самостоятельного изучения и контроля компетенций 

1. Функции, виды, модели и особенности функционирования

финансовых рынков в современных условиях. 

2. Институты фондового рынка

3. Регулирование банковской деятельности.

4. Институты страхового рынка. Страховые брокеры.

Тестовsе задания для оценки компетенции Предусмотрен один вариант ответа.
1. Выберите ценную бумагу, соответствующую виду ресурса «имущество»

а) акция;

б) ипотечная облигация;

в) приватизационный чек;

г) депозитный сертификат.
2. Наиболее рискованный для вложений инструмент – это:

а) паевой инвестиционный фонд;

б) акция крупной компании;

в) облигация крупной компании;

г) депозит в банке;

д) все вышеперечисленные инструменты одинаково рискованны.

3. Накопительное страхование жизни: 

а) страхует от риска смерти и риска дожития;

б) приносит процент выше, чем по депозиту;

в) позволяет в любой момент времени вернуть свои взносы;

г) все вышеперечисленное верно.

4. Рынок ценных бумаг является частью:

а) денежного рынка;

б) рынка «спот»;

в) рынка товаров;

г) рынка капиталов.

5. Выберите вид компаний, с которым непосредственно ассоциируется понятие «венчурный капитал»: 

а) топливно-энергетические компании;

б) инновационные компании;

в) торговые компании;

г) компании, работающие на рынке Forex.

6. Депозит:

а) является рискованной инвестицией;

б) приносит фиксированный доход;

в) позволяет защититься от инфляции;

г) не позволяет снять деньги до истечения срока вклада.

7. Что невозможно для открытого ПИФа?

а) привлекать новых инвесторов;

б) рекламировать прошлую доходность;

в) гарантировать отсутствие убытков;

г) ежедневно переоценивать стоимость пая.

8. Рынок долгов, на котором осуществляются операции по покупке и продаже долговых обязательств  является частью:

а) рынка заемных денег для сделок и платежей;

б) рынка краткосрочных банковских кредитов;

в) рынка недвижимости;

г) рынка ценных бумаг.

9. Венчурный капитал представляет:

а) капитал, используемый для осуществления прямых частных инвестиций в целях финансирования устойчивых, зарекомендовавших себя на рынке компаний;

б) капитал, используемый для осуществления прямых частных инвестиций в целях финансирования новых, растущих компаний;

в) капитал, используемый для осуществления  инвестиций в иностранные компании;

г) капитал, используемый для осуществления прямых государственных  инвестиций в целях финансирования нефтегазового комплекса.

10. Что не относится к заемным и привлеченным средствам финансирования инвестиций:

а) кредиты;

б) средства продажи акций;

в) средства выплачиваемые органами страхования;

г) средства внебюджетных фондов.
Практические задачи 
Задача 1.
Методы анализа фондового рынка.

Цель: изучить методы анализа фондового рынка. 

Студент должен: на основе информации полученной из экономической литературы закрепить теоретические знания о методах анализа фондового рынка. 

Вопросы для обсуждения: 

1. Фундаментальный анализ фондового рынка. 

2. Технический анализ фондового рынка. Ключевые понятия: Тренд. Канал. Линии каналов. Фигуры технического анализа. Методы фильтрации. 

Вопросы (задания) для самоконтроля: 

1. Перечислите уровни фундаментального анализа? 

2. Какие основные виды графиков используемых в техническом анализе Вы знаете? 

3. Назовите фигуры технического анализа: их характеристика и значение? 

4. Какие виды скользящих средних Вы знаете? 

5. Назовите основные виды осцилляторов? 

Фундаментальный анализ основывается на анализе финансово-экономического состояния эмитента и отрасли его деятельности. Можно выделить несколько уровней фундаментального анализа: - макроуровень; - отраслевой уровень; - микроэкономический уровень; - прогнозирование цены финансового инструмента. В основе технического анализа лежат следующие предположения: - цены двигаются в определённом направлении, образуя тренды; - рынок обладает памятью, и цены периодически меняют своё направление движения на противоположное; - образующиеся на графиках фигуры цен дают определённые сигналы
Задача 2. Изучите и дайте оценку основным финансовым показателям деятельности крупнейших российских компаний, используя их официальные

сайты в сети Интернет:

- АО ЛУКОЙЛ http://www.lukoil.ru/;

- АО Мосэнерго http://www.mosenergo.ru/;

- АО Ростелеком http://www.rt.ru/;

- АО Сбербанк РФ http://www.sbrf.ru/.
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Задача 3. Проведите технический анализ акций ведущих российских компаний, используя графики, имеющиеся в сети Интернет:

- Российская торговая система http://www.rts.ru/;

- Московская биржа http://www.micex.ru/;

- Инвестиционная компания «Финам» http://www.finam.ru/.

Рекомендуемая литература

1. Данилов Ю. Совершенствование стратегического планирования развития финансового рынка Российской Федерации // Экономическое развитие России. - 2017. - Т.24, N 3. - C.52-62.

2. Данилов Ю. Финансовый рынок: основные итоги 2017 года // Экономическое развитие России. - 2018. - N 3. - С.64-68.

3. Евлахова Ю.С. Развитие системы принципов регулирования финансовых институтов на финансовом рынке // Финансовый бизнес. - 2016. - N 5. - С.72-77.
4. Цакаев А.Х. Российский финансовый рынок: реалии и перспективы децентрализации регулирования // Финансовый бизнес. - 2018. - N 2. - С.32-39.
5. Боровкова В.А. Рынок ценных бумаг : учеб, пособие. СПб. : Питер, 2017. 352 с.

Тестовое задание  для итогового контроля 
Возможен только один вариант ответа.

1. Какое из перечисленных отношений выражает обратную зависимость:

а) отношение между потребительскими расходами и располагаемым доходом,

б) отношение между инвестиционными расходами и уровнем процентной ставки,

в) отношение между сбережением и уровнем потребительской ставки,


г) отношение между инвестиционными расходами и национальным доходом. 

2. Установите правильную последовательность результатов повышения ЦБ нормы обязательных резервов: 

а) снижаются избыточные резервы коммерческих банков;

б) снижаются возможности коммерческих банков предоставлять новые кредиты;

в) уменьшается предложение денег;

г) сокращается совокупный спрос. 

3. Ликвидный актив – это актив, который:

а) приносит высокий доход;

б) можно легко обратить в деньги;

в) имеет низкие риски;

г) легко купить.

4. Какой из этих организаций Вы не можете доверить инвестирование накопительной части своей государственной пенсии?

а) государственная управляющая компания;

б) негосударственная управляющая компания;

в) паевой инвестиционный фонд;

г) негосударственный пенсионный фонд;

д) вы можете доверить всем вышеперечисленным организациям.

5. Что не относится к заемным и привлеченным средствам финансирования инвестиций:

а) кредиты;

б) средства продажи акций;

в) средства выплачиваемые органами страхования,
г) средства внебюджетных фондов.

6. Выплаты пенсий и пособий нетрудоспособным за счет налогов, собираемых с работающих - это выполнение государственными финансами:

а) перераспределительной функции;

б) распределительной функции;

в) стабилизационной функции;

г) стимулирующей функции.

7. Бюджетный федерализм – это:

а) форма государственного устройства;

б) форма бюджетного устройства в конфедеративном государстве;

в) форма бюджетного устройства в унитарном государстве;

г) форма бюджетного устройства в федеративном государстве. 

8. В настоящее время в РФ функционируют следующие внебюджетные фонды:

а) дорожный фонд;

б) фонд занятости населения ;

в) пенсионный фонд;

г) фонд поддержки предпринимательства .

9. Выберите ценную бумагу, соответствующую виду ресурса «имущество»

а) акция;

б) ипотечная облигация;

в) приватизированный чек;

г) депозитный сертификат.

10. Для проведения сдерживающей кредитно-денежной политики Центробанк должен:

а) увеличить норму обязательных резервов;

б) уменьшить норму обязательных резервов;

в) снизить учетную ставку процента; 

г) покупать государственные ценные бумаги на открытом рынке.

11. Установите правильную последовательность результатов проведения стимулирующей кредитно-денежной политики:

а) процентная ставка падает;

б) увеличение реального объема национального производства;

в) ЦБ покупает облигации, что вызывает увеличение предложение денег;

г) инвестиции возрастают .

12. Пассив – это то,

а) чем вы владеете;

б) что приносит доход;

в) что вы кому-то должны;

г) что вам должны. 

13. Какой из этих инструментов меньше всего похож на депозит?

а) вексель;

б) облигация;

в) акция;

г) ПИФ денежного рынка.

14. Распределительная функция финансов осуществляется посредством:  

а) рыночного механизма;

б) государства;

в) общества;

г) все ответы верны .

15. Финансовые ресурсы общества включают в себя:

а) централизованные денежные фонды;

б) децентрализованные денежные фонды;

в) централизованные и децентрализованные денежные фонды;

г) исключительно денежные фонды правительства. 

16. Субъектом оперативного управления финансами является: 

а) институт Президента РФ;

б) исполнительные органы власти РФ;

) Казначейство РФ;

г) законодательные органы власти РФ. 

17. Рынок ссудных капиталов включает в себя:

а) денежный и валютный рынки;

б) денежный и финансовый рынки;

в) денежный рынок и рынок капиталов;

г) финансовый рынок и рынок капиталов.

18. В РФ внебюджетные фонды являются:

а) экономическими фондами;

б) фондами социального назначения;

в) фондами экономико-социального назначения;

г) институтами, обеспечивающими реализацию производственных процессов в экономике.

19. Налог на прибыль – это 

а) федеральный налог, который поступает  в федеральный бюджет;

б) региональный налог, который поступает в региональный бюджет;

в) федеральный налог, который поступает в региональный бюджет;

г) федеральный налог, который расщепляется между федеральным и региональным бюджетами. 

20. Какая из перечисленных мер не является монетарной?

а) изменение учётной ставки;


б) изменение Центральным банком нормы банковского резерва;
в) снижение ставки налога на прибыль банков;

г) продажа государственных ценных бумаг на открытом рынке.

Открытые задания  для итогового контроля
	1.


	Почему «финансы» являются экономической категорией
	

	2.


	Укажите цель осуществления государственного перераспределения в непроизводственную сферу
	

	3.


	По каким признакам можно дать определение финансовой системы?
	

	4.


	Почему Счетная Палата РФ в институциональной структуре финансовой системы РФ представляет законодательные органы власти?
	

	5.


	К субъектам общего или оперативного управления в финансовой системе РФ относится ЦБ РФ? Поясните ответ.
	

	6.

	Объясните, почему в современную структуру финансового рынка включают рынок недвижимости.
	

	7.

	Охарактеризуйте отличительные особенности классических инструментов рынка ценных бумаг по сформулированным вами критериям.
	Критерии
	Акция
	Облигация

	
	
	Право держателя ценной бумаги
	
	

	
	
	Форма дохода
	
	

	
	
	Возможность участия в управлении хозяйствующим субъектом
	
	

	8.

	Какую роль выполняет в работе рынка ценных бумаг биржа:

1.организатор торговли;

2.система расчета и учета прав на ценные бумаги;

3.информационно-аналитическая система поддержки. 

Ответ объясните.
	

	9.
	Приведите основные характеристики фьючерсного контракта


	

	10.
	Какой контракт дороже фьючерсный или опционный? Ответ поясните
	


Заключение
Учебное пособие «Актуальные проблемы финансов» содержит систематизированные данные в области организации и функционирования финансовых систем России и зарубежных стран на современном этапе развития. 
Представленные практические и кейс задания позволят обучающемуся получить умения и освоить навыки поиска информации, связанной со структурными особенностями и  принципами построения финансовых систем России и зарубежных стран; обработки массивов статистических данных в отношении порядка расчета и систематизации основных финансовых показателей на современном этапе развития российской и зарубежной экономики; анализа и интерпретации показателей, характеризующих социально-экономические и финансовые процессы, в первую очередь в отношении финансовй политики,  в России и за рубежом.
Использование учебного пособия в учебном процессе подготавливает обучающихся  к составлению информационных обзоров и аналитических отчетов, в частности  по налогам разных стран.
Содержащийся в разработке материал и прилагающиеся задания могут быть использованы в разработке проектных решений в области планирования и прогнозирования состояния финансовой системы в РФ на основе данных, полученных при анализе финансовых систем стран мира.
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Ответы на тестовые задания
Тестовые задания
	Тема
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	1
	б
	б
	а
	а
	б
	б
	а
	а
	в
	а

	2
	в
	а
	д
	в
	г
	а
	в
	б
	в
	в

	3
	в
	б
	б
	а
	б
	в
	а
	б
	в
	а

	4
	а
	авгб
	в
	гвба
	а
	гбав
	г
	в
	бвга
	в

	5
	а
	а
	б
	г
	б
	б
	в
	а
	б
	б


Тестовое задание  для итогового контроля 

1
Б

2
Абвг

3
Б

4
В

5
В

6
А

7
Г

8
В

9
А

10
А

11
вагб

12
В

13
В

14
А

15
В

16
В

17
В

18
Б

19
Г

20
В
Открытые задания  для итогового контроля:
1. Потому что они характеризуют объективные процессы.
2. Нет, потому что это социальные блага, гарантируемые и предоставляемые государством.

3. Признак выполняемых функций и признак функционирующего субъекта.

4. Потому что аудиторы Счетная Палаты РФ представляют в равном количестве и Государственную Думу и Совет Федераций РФ.

5. ЦБ РФ относится и к субъектам общего управления (т.к. отвечает за разработку и реализацию денежно-кредитной политики), и к субъектам оперативного управления (т.к. регламентирует и регулирует текущую  деятельность системы коммерческих банков).

6. Рынок недвижимости включают как источник инструментов вложения средств с целью получения дохода, альтернативный классическим инструментам.

7. 

	Критерии
	Акция
	Облигация

	Право держателя ценной бумаги
	Долевая
	Долговая

	Форма дохода
	Дивиденды
	Проценты

	Возможность участия в управлении хозяйствующим субъектом
	Присутствует у держателей
	Отсутствует у держателей


8. Организатор торговли, так как биржа площадка для проведения торгов  со строго регламентированными правилами их осуществления.

9. Строго стандартизированный биржевой контракт, является обязательством сторон, заключается с целью получения дохода от изменения цены на актив, лежащий в основе его заключения.

10. Дороже опционный контракт. Опцион является правом покупателя, которое покупатель может отказаться реализовать (в случае, если ему это не выгодно). С целью компенсации рисков получения убытков для продавца опциона в случае отказа покупателя от сделки, в цену опциона включена премия продавцу (составляет какой-то процент от стоимости опциона), которую покупатель выплачивает как в случае отказа от реализации сделки, так и в случае ее исполнения. Премия продавцу и приводит к удорожанию опциона по сравнению с аналогичным фьючерсным контрактом.

Светлана Дмитриевна Макарова 
Александр Сергеевич Панькин

Надежда Геннадьевна Малова
АКТУАЛЬНЫЕ ПРОБЛЕМЫ ФИНАНСОВ
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Федеральное государственное автономное

образовательное учреждение высшего образования

«Национальный исследовательский Нижегородский государственный университет им. Н.И. Лобачевского»

603950 Нижний Новгород, пр. Гагарина, 23.

Заводы, фабрики, транспорт, сельскохозяйственные предприятия, инженерная инфраструктура





Производственный капитал





Первичное производство





Реальное производство





Производственная инфраструктура воспроизводственного процесса





Возникают новые денежные отношения и ресурсы





Совокупность денежных отношений и денежных ресурсов





Вторичный капитал, финансовый рынок





В результате залоговых, вексельных, биржевых и др. отношений





Условия для расширенного воспроиз-водства





Необходимые условия воспроизводственного процесса











ДЕНЕЖНОЕ ХОЗЯЙСТВО СТРАНЫ





Вторичный финансовый рынок





Публичные (государствен-ные) финансы





Международ-ные финансы





Денежное хозяй-ство субъектов отраслей воспро-изводственного процесса





Кредитная система





  Денежное хозяйство предприятий и организаций про-изводственной сферы





Валютный рынок





Прямые инвестиции





Международные кредитные организации





Международные финансовые организации





Товарные биржи





Депозитарии (ор-ганизации, храня-щие ценные бума-ги по поручению клиента и реали-зуют его право по ним





Вексельные пло-щадки (операци-онное простран-ство на фондовой бирже





Фондовые биржи





Денежное хозяй-ство прочих субъектов вос-производствен-ного процесса





Денежное хозяйство предприятий и организаций непроизвод-ственной сферы





Инвестицион-ные фонды, ломбарды





Негосударс-твенные пенси-онные фонды





Негосударственная страховая система





Эмиссия денег





Государственные и муници-пальные банки





Коммерческие банки





Финансы госпред-приятий





Внебюджет-ные фонды





Госкредит





Налоги





Госбюджет





Х





Иност. сектор





М





Инвестиции





Расходы на потреб.





Инвестиции





Дом. хоз-ва





Р-к продуктов





Фирмы





G





Т





Государство





S





Д





Инвестиц. фонды





Фин. рынки





Чистый приток капитала (М > Х)





Расходы на ресурсы





Национальный доход





Х > М





Р-к ресурсов





Структура финансовых ресурсов





Обязательное государственное имущественное и личное страхование





Источники формирования финансовых ресурсов





Денежные доходы и сбережения населения





Кредитные ресурсы





Неналоговые платежи и сборы во внебюджетные фонды





Налоговые и неналоговые платежи





Амортизационный фонд





Прибыль





Децентрализованные





Централизованные





                 Звенья финансовой системы Российской Федерации





  Финансы предприятий                различных форм собственности





 Бюджетная система государства





  Государственный кредит





  Фонды имущественного и личного страхования





  Финансы домохозяйств





  Внебюджетные специальные фонды





       Финансы                  бюджет


    федерального          внебюджетные фонды


          центра                 кредит


  (федеральных           финансы федеральных 


 органов власти)         предприятий





 ОБОСОБЛЕННЫЕ ФИНАНСЫ





                                        бюджет


Финансы субъекта     внебюджетные фонды 


              РФ                    кредит





                                         финансы редприятий


                                         субъекта РФ                         





Корпоративные финансы





Фонды государственного и личного страхования





                                       бюджет


 Муниципальные       внебюджетные фонды


 финансы (местного   кредит


  самоуправления)      финансы 


                                        муниципальных


                                        предприятий 





Финансы домашних хозяйств





Корпоративные финансы


Фонды страхования





Финансы домохозяйств





Финансы субъекта РФ





 Финансы субъекта  РФ








                 





 Суб-


сидии

















  





Дота-


ции





Корпоративные финансы;


Фонды страх-я;


Финансы домохозяйств 





Корпоративные финансы;


Фонды страх-я;


Финансы домохозяйств





Финансы


Федерального центра


(федеральных органов


власти)





                  





  Финансы               субъекта РФ





Транс-


ферты





  





Финансы


субъекта РФ








Суб-


венции





  Корпоративные финансы


Фонды страхования





Финансы домохозяйств





Финансы предприятий





  Государственные финансы





Страхование





Государственные финансы





Финансы предприятий





Страхование





Внебюджетные фонды





Бюджетная система





Бюджет Регионального уровня





Бюджет местного уровня





Бюджет Федерального уровня





Основные звенья государственных и муниципальных финансов





Финансы


 органов власти субъектов РФ





Финансы


местного самоуправления





Финансы


федеральных


органов власти





муниципальные бюджеты 





бюджеты


субъектов Федерации 





федеральный бюджет





внебюджетные фонды





внебюджетные фонды





внебюджетные фонды





муниципальный кредит





кредит субъекта РФ





государственный кредит





Финансы государственных унитарных предприятий субъекта РФ





Финансы муниципальных унитарных предприятий





Финансы государственных и казенных унитарных федеральных предприятий





Специфические признаки страхования





Вероятность наступления страхового случая, способного нанести экономический ущерб











Количество пострадавших от страхового случая субъектов всегда меньше числа участников страхования





Перераспределение ущерба как в пространстве, так и во времени





Выплата страховых возмещений носит вероятностный характер





Страховые взносы, мобилизованные в страховой фонд, возвратные





Функции страхования





Контрольная





Предупредительная





Сберегательная





Рисковая





Структура финансовых отношений по формам воспроизводства





Общегосударственные финансы





Финансы хозяйствующих субъектов





Обеспечивают процесс расширенного воспроизводства на микроуровне





Обеспечивают процесс расширенного воспроизводства на макроуровне





Структура финансовой системы РФ по основным формам организации





Финансы хозяйствующих субъектов





Общегосударственные финансы





государственных 





Государственный бюджет





муниципальных 





Внебюджетные фонды





частных 





Государственный кредит





акционерных





Фонды страхования





смешанных





прочих





общественных





Финансовая система





Финансы НКО





Финансы НФК





Финансы ФК





Финансы ДХ





Финансы ГУ





Финансы страны





Финансы автономных областей





Финансы автономных округов





Финансы городов федерального значения





Финансы краев





Финансы областей





Финансы республик





Финансы ГП





Финансы МР





Финансы СП





ВВП





Чистый экспорт





Валовое накопление (ВН) (инвестиции)





Конечное потребление (КП) (ДХ и государства)





Чистое приобретение ценностей





Изменение запасов материальных оборотных средств





Валовое накопление основного капитала





ВДС





Чистые налоги на производство и импорт





Потребление основного капитала (амортизация)





Прибыль (смешанный доход)





Оплата труда





Финансовый рынок


(рынок ссудных капиталов)





Денежный рынок


(рынок среднесрочного и долгосрочного кредита)





Денежный рынок


(рынок краткосрочного кредита)





Рынок банковских кредитов





Рынок банковских кредитов





Рынок ценных бумаг





Рынок ценных бумаг





Фондовый рынок





Бюджет








Финансы








Экономическая категория








Как характеристика определенного вида документа 





Финансовый план как характеристика определенного вида документа





Бюджет является одним из видов финансовых планов. 








Денежные фонды





Бюджет характеризует определенную совокупность государственных денежных средств





Финансовые ресурсы: совокупность центрадиз и децентрализ ден фондов





Бюджет – определенная совокупность денежных фондов являющаяся частью финансовых ресурсов.





Документ





Бюджетный план





Финансовый план





Бюджетный план – это разновидность финансовых планов





Консолидированный бюджет РФ





Федеральный бюджет








Консолидированные бюджеты субъектов РФ





Консолидированный бюджет области





Областной бюджет





Бюджет областного центра





Консолидированные бюджеты муниципальных районов





Бюджет самого муниципального района





Бюджеты городов районного подчинения





Бюджеты прочих поселений





Рынок драгоценных металлов





Рынок недвижимости





Финансовый рынок





Валютный рынок





Рынок ссудных капиталов





Рынок заемных денег для сделок и платежей





Рынок капитала





Рынок заемных денег для инвестиций





Денежный рынок
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